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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 6 seviyesinin hemen altinda dokuz ayin en yiiksek giin ici seviyelerinde olduk¢a dar

bantta bir seyir izlemeye devam ediyor.

Bugiin ABD'de aciklanacak olan tarimdisi istihdam verisi de izlenecek. Ancak beklentilerden
6nemli bir sapma olmadikga piyasalar iizerinde 6nemli etki beklenmiyor.

Tiirkiye'nin uyguladigi politikalarin da bir sonucu olarak TL'de volatilite son déonemde olduk¢ca
azaldi. Dolar/TL belirli seviyelerde zaman zaman 'askida kalir' gibi islem gérmeye de basladi.

Reuters'da diin yayimlanan bir analizde de dikkat ¢ekildigi iizere TL'nin 1 ay vadeli ima edilen
oynakligi son 2018 kur krizi déneminde gérdiigii 60 seviyesinden 6 seviyesinin altina kadar
gerilemis durumda.

Hiikiimet kisa vadeli bir finansman tiirii olan ve 'sicak para' diye tabir edilen islemlerde, swap
basta olmak iizere attigi caydirici adimlarla gegen yil sert diisiislere neden oldu.

Bunun sonucunda ise TL'de oynakligi da 2013 ortasindan beri en diisiik seviyelere g¢ekmis
durumda. Volatilite benzer iilkelerden de ¢ok daha belirgin diisiiste.

Dolar/TL diin giine basladigi 5.98'li seviyelerden anlamli bir dedisim géstermeyerek bu sabah
5.9865/5.9885 seviyesinde. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.2804/6.2828, euro/TL 6.5744/6.5772,
gbp/TL ise 7,7447/7,7492 seviyesinde bulunuyor.

Ote yandan idlib'de Suriye rejim giiglerince Tiirk unsurlarina yénelik gerceklestirdikleri saldirilar
sonrasi piyasalarda jeopolitik gelismeler daha yakindan izleniyor.

Tiirkiye bolgede 12 gézlem noktasina sahip. Bunlarin bir kismi Suriye gii¢lerinin hakim oldugu
bélgelere yakin konumda. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan Suriye giiglerinin geri gekilmesini, aksi
halde bunu Tiirkiye'nin kendi imkanlariyla saglayacagini belirtiyor. Siire¢ piyasalar tarafindan
yakindan izleniyor.

Salginin etkilerine kiiresel merkez bankalarinin yeni faiz indirimleri ile yanit vermesi ihtimali ise
gelismekte olan lilke piyasalarini destekleyen bir baska unsur.

Politika kaynaklarinin yaptigi agiklamaya gére, Cin Merkez Bankasi (PBOC) biiyiik ihtimalle 20
Subat'ta faizleri diisiirecek ve oniimiizdeki haftalarda bankalarin zorunlu karsilik oranlarini
indirecek.



TCMB'NIN DE DESTEGIYLE TAHVIL GETIRILERI DUSUSTE

TL'deki kismi baskiya karsin tahvil, CDS, eurobond piyasalarinda daha iyimser bir seyir gézleniyor.
TCMB'nin tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilangocunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar
TL'ye ¢ikaracak olmasi ve Hazine'nin uzun siiredir uzun vadeli sabit kuponlu tahvil ihra¢c etmemesi
siireci destekler nitelikte. Enflasyondaki diisiis ve TCMB faiz indirimleri de diisiisii destekleyen
diger belirgin unsurlar.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi son bir yilda 10 puan geriledi. Gegen yil
Mayis'ta %21 seviyesindeki ortalama bilesik getiri diin %10.50 oldu. Gésterge 10 yillik tahvilde bu
seviyeler en son 2017 son ¢eyrekte goriilmiistii.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisinde ise gegen hafta en diisiik %9.96 seviyesi test
edildi. Spot kapanista ortalama bilesik getiri diin %10.22, diin %10.34 oldu. Gésterge 2 yillik
tahvilde bu seviyeler en son 2016 yili son aylarinda gériilmiistii.

Asya borsalari, koronaviriis nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisinin ve ekonomik zararin
artmasinin, haftalik sert yiikselisi sinirlamasiyla gerilerken, petrol fiyatlarindaki yiikselis durdu.

Cin'de koronaviriis nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 636'ya yiikselirken, enfeksiyon sayisi
31,161'e yiikseldi.

Sabahin erken saatlerinde viriis hakkinda tehlikeye dikkat c¢eken ilk Cinli doktorlardan biri,
salginin ortaya ¢iktigi Wuhan'daki bir hastanede viriis nedeniyle hayatini kaybetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.7 geriledi. Japonya'nin Nikkei
endeksi ve Giiney Kore'nin KOSPI endeksi ekside islem gériiyor. Hong Kong'un Hang Seng endeksi
%0.16, Sangay bilesik %0.1 geriledi.

PARITELER

USD/TRY

Tlirkiye tarafinda risk unsurlarinin 6n planda olmasinin yani sira kiiresel tarafta dolar varliklarinin
pozitif egilimi kur fiyatlamalarinda etkili olmakta. Teknik olarak yukari yénlii hareketliliklerin
devamliligi agisindan 6.00 psikolojik seviyesi 6nemini korumakla beraber bu noktanin gegilmesi
halinde 6.0330, 6.0600, 6.1000 ve 6.1400 seviyeleri takip edilebilir. Ancak kur tarafinda
goriilebilecek geri cekilmelerde 5.9000 ana destek seviyesi izlenebilir. Bu noktanin altinda en az iki
glinliik kalicihk saglanmasi halinde satis yonlii islemler derinlik kazanabilecegi gibi 5.8500 seviyeleri
yeniden giindeme gelebilir.
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Hafta genelinde ABD cephesinde agiklanan verilerdeki pozitif tabloyla beraber parite kritik olarak
gordigimiiz 1.0985 ana destek seviyesinin altina sarkti. Bu seviye altinda kaliciliklarda 1.0975,
1.0940 ve 1.0900 destek seviyeleri takip edilebilir. Aksi durumunda ise ilk etapta 1.1015 devaminda
ise 1.1050 destedi 6nemli olacaktir. Ozellikle 1.1050 iizerinde yasanacak kapanislar 1.1160 ana
direng seviyesini hedef haline getirebilir.
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Kiiresel tarafta Dolar varliklarinda gériilen pozitif hava paritede 1.30 ana destek seviyesinin altina
inilmesine neden oldu. Teknik olarak bu nokta altinda kalicilik saglanmasi halinde ilk etapta 1.2900,
devaminda 1.2800 seviyeleri hedef haline gelebilir. 1.30 seviyesinin (lizerinde yeniden tutunma
saglanmasiyla beraber paritede toparlanma hareketi hiz kazanabilecegi gibi 1.3065, 1.3090 ve
1.3130 seviyeleri giindeme gelebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, hisse senedi piyasalarinin koronaviriisiin biyime (izerindeki etkisine ydénelik
endiselerle gerilemesi sonucunda iki giinliik kazanimlarin ardindan yatay seyrediyor. ABD issizlik
maas basvurularindaki diistis de dahil olmak lizere giiclii ABD ekonomik verilerinin dolar
desteklemeye devam etmesiyle, altin li¢ ayin en biiyiik haftalik diisiisiinii kaydetmeye hazirlaniyor.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= sinirli dedisim gdstererek 1,566.21 dolarda bulunuyor. Gram

altin fiyat1 301 TL den islem gérmekte.
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> PETROL

Cin, kiiresel piyasalari sarsan koronaviriis salginiyla miicadele ederken, petrol fiyatlari, Rusya'nin
OPEC ve diger iireticilerin ham petrol talebinin diismesi nedeniyle lretim kesintilerini artirmalari

tavsiyesine destek vermesinin ardindan yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.6 artisla 55.27 dolara yiikseldi ancak
koronaviriisiin etkisine yénelik endiselerin devam ettigi bir ortamda besinci haftalik diistsiinii

kaydetmeye hazirlaniyor. ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.5 artisla 51.23 dolara yiikseld..
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PiYASA VERILERI:
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TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR Dis Ticaret Dengesi (Almanya) €16.2mlr | €18.3mir
10:00 EUR Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -0,2% 1.1%
16:30 usD Tarim Digi istihdam Oca. 153b 145b
16:30 usD issizlik Orani Oca. 3.5% 3.5%
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi Oca. - £ -36.8 mir
18:00 TRY Toptan Stoklar- Ayhk % - -0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
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gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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