GUNLUK FINANS BULTENI LIMASOL

TURK KOOPERATIF

BANKASI

06 Subat 2020

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 6 seviyesinin hemen altinda dokuz ayin en yiiksek giin ici seviyelerinde olduk¢a dar

bantta bir seyir izliyor.

Hisse senedi piyasasinda ise Pegasus ve Yapi Kredi hisseleri izlenecek. italya'nin en biiyiik bankasi
UniCredit , Yapi Kredi Bankasi'ndaki %12 payini satti. Ote yandan Pegasus'un izmir istanbul
seferini yapan ugagi diin aksam saatlerinde Sabiha Gék¢en Havalimaninda inisin ardindan pistten
cikti. Pegasus konu ile ilgili bugiin bir basin toplantisi diizenleyecek.

Kiiresel piyasalarda Cin koronaviriis endiseleri kaynakli gegcen haftanin basindan beri gériilen
satis baskisi, alinan énlemlerin ekonomik etkileri sinirlayabilecegi beklentileriyle kismen azalmig
durumda. Bu risk istahini ve EM para birimlerini destekliyor.

Cin'de koronaviriis nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi diin 73 artigla 563'e yiikseldi.

Koronaviriis nedeniyle belirsizligin oldugu bir ortamda, para piyasasi yatirimcilari da dikkatlerini
ABD ézel sektor istihdam verileri basta olmak iizere geleneksel piyasa etmenlerine gevirdi. ADP
verilerine gére ABD’de 6zel sektor istihdami Ocak'ta 291,000 artarak yaklasik 4 yilin en biiyiik
artisini kaydetti. ABD ISM hizmetler endeksi ise Ocak'ta 55.5'e yiikseldi. Aralik ayinda 54.9
degerini almigti.

Ote yandan idlib'de Suriye rejim giiclerince Tiirk unsurlarina yénelik gerceklestirdikleri saldirilar
sonrasi piyasalarda jeopolitik gelismeler daha yakindan izleniyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdodan, Tiirkiye'nin Suriye'nin idlib vilayetinde bulunan gézlem
noktalarindan ikisinin cephe ¢izgisinin gerisinde kaldigini, Suriye hiikiimet gii¢lerinin ay sonuna
kadar geri ¢ekilmemesi halinde Tiirkiye'nin bunu bizzat saglayacagini, bélgeye askeri harekat
diizenleyebilecegini séyledi.

Erdodan énceki giin ise Ukrayna ziyareti doniisiinde ugcakta gazetecilere yaptigi aciklamalarda ise
"Rusya ile su asamada ¢atisma ya da ciddi ¢eliski icine girmemize gerek yok" dedi.

Petrol fiyatlari Ocak ayi basindaki 72 dolardan 55 dolarin altinda geriledi. Diin ve bugiin %4
yiikselse de brent tipi ham petrol 57 dolarin altida.

Salginin etkilerine kiiresel merkez bankalarinin yeni faiz indirimleri ile yanit vermesi ihtimali ise
gelismekte olan iilke piyasalarini destekleyen bir baska unsur. Bu gelisme yeni yeni piyasalara



destek oluyor ve bankacilara gére bu senaryonun kuvvetlenmesi de TCMB igin yeni faiz
indirimlerinin éniinii agabilecek bir siire¢ anlamina geliyor.

Politika kaynaklarinin yaptigi agiklamaya gére, Cin Merkez Bankasi (PBOC) biiyiik ihtimalle 20
Subat'ta faizleri diigiirecek ve o6niimiizdeki haftalarda bankalarin zorunlu karsilik oranlarini
indirecek.

Dolar/TL bu sabah giine 5.9810/5.9850 seviyesinde. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.2796/6.2841,
euro/TL 6.5785/6.5832 , gbp/TL.7.7660/7.7720 seviyesinde bulunuyor. Kurda oynaklik da
oldukga diisiik seviyelerde.

Oynakhiktaki diisiis bir siiredir TL'deki deger kaybini durdurmak iizere getirilen diizenleme ve
uygulamalar yabanci yatirrmcilarin paralarini Tiirkiye'ye getirmekten iirkmesine ve ekonominin
ise icine kapanmasina yol agmis durumda.

TL'deki kismi baskiya karsin tahvil, CDS, eurobond piyasalarinda daha iyimser bir seyir gézleniyor.
TCMB'nin tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilan¢ocunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar
TL'ye ¢ikaracak olmasi ve Hazine'nin uzun siiredir uzun vadeli sabit kuponlu tahvil ihra¢c etmemesi
siireci destekler nitelikte. Enflasyondaki diisiis ve TCMB faiz indirimleri de diisiisii destekleyen
diger belirgin unsurlar.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi son bir yilda 10 puan geriledi. Gegen yil
Mayis'ta %21 seviyesindeki ortalama bilesik getiri diin %10.27 oldu. Gosterge 10 yillik tahvilde bu
seviyeler en son 2017 son ¢eyrekte goriilmiistii.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisinde ise ge¢en hafta en diisiik %9.96 seviyesi test
edildi. Spot kapanista ortalama bilesik getiri diin %10.22 oldu. Gosterge 2 yillik tahvilde bu
seviyeler en son 2016 yili son aylarinda gériilmiistii.

Asya borsalari, ABD 6zel sektor istihdami verisinin ardindan Wall Street gésterge endekslerinin
rekor seviyede kapanislarinin destegiyle ve Cin'in ABD'den ithal bazi iiriinlere yénelik giimriik
vergilerini diisiirecegini aciklamasinin ardindan yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.3 yiikselirken, Japonya'nin
Nikkei endeksi %2.47 yiikseldi. Cin lokomotif hisseleri %0.97 yiikseldi.

ABD borsasi vadeli kontratlar1 %0.5 yiikseldi. Yuan ABD iiriinlerine yénelik giimriik vergisi
indirimlerinin agiklanmasinin ardindan ise %0.2 deger kazandi.

Cin diin yaptigi agiklamada, ABD'den ithal bazi mallara yénelik giimriik vergilerinin yariya
indirilecegini belirtti. ABD ve Cin gegen ay birinci asama ticaret anlasmasi iizerinde anlastiktan
sonra, bu adim ikinci asama ticaret anlasmasi i¢cin miizakere kosullarinin iyilestirilmesine yardimci
olabilir.




PARITELER

USD/TRY

Turkiye tarafinda hafta basindan bu yana agiklanan veri akislarinin yani sira Suriye ve Libya
konularina yénelik risklerin giindemde olmasi TL varliklari lzerinde etkisini géstermeye devam
ediyor. Teknik olarak 5.96 — 6.00 seviyesinde hareketliligi devam eden kur fiyatlamalarinda bu
noktalarda yasanabilecek kirilmalar hareketliligin artmasina neden olabilir. Kur tarafinda
goriilebilecek yukari yénlii hareketlerde ézellikle 6.00 ana diren¢ seviyesinin kirilmasi alis yonlii
islemlerin hiz kazanmasina neden olabilecekken 6.0600 ve 6.1000 seviyeleri ilk etapta hedef haline
gelebilir. Aksi durumda ise 5.9600, 5.9225 ve 5.8500 seviyeleri hareketliligin devamhligi agisindan
o6nemli olacaktir.

Cndl; TRY=; 6.02.2020; 5,9787; 5,9834; 5,9710; 5,9815; +'0*0f26 (+0,04%) i*TT‘i‘T -
i iT' 4 ‘ -5,95
m 1 “ T
I‘ |1 'I o0
| il
'. i -5,85

'H’ i' -5,8
* H“H“l* -5,75
‘Hi' -5,7

18 25 02 09 16 23 30 06 13 20 27 03 10
Kasim 2019 | Aralik 2019 | Ocak 2020 |

> EUR/USD

Hafta basindan bu yana saticili seyirde devam eden paritede gegtigimiz giin agiklanan ADP Tarim
Disi [stihdam rakamlarida destek oldu. Teknik olarak 1.0985 ana destek seviyesini takip etmekteyiz.
Bu noktanin gegilmesi halinde 1.0900 seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi durumda ise paritede
goriilebilecek toparlanma hareketlerinde ise 1.1015, 1.1040, 1.1085 ve 1.1100 direng seviyeleri
takip edilebilir.
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> GBP/USD

Hafta baslangicindan bu yana ingiltere verilerindeki toparlanma paritede satis yénlii hareketlerin
sinirlanmasina neden olsa da gectigimiz giin agiklanan ADP Tarim Disi istihdam rakamlariyla
beraber 1.3000 ana destek seviyesi ihlal edildi.
devamliligi agisindan 6nemli olacakken 1.2915 seviyesini hedef haline getirebilir. Paritede
goriilebilecek toparlanma hareketlerinde ise 1.3025, 1.3050, 1.3090 ve 1.3130 direng seviyeleri

izlenebilir.

Bu noktanin altinda kaliciliklar hareketliligin
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Altin fiyatlari, gliclii ABD ekonomik verilerinin risk istahini ve dolari desteklemesiyle gerilerken,
yatirimcilar koronaviriis salginini temkinli sekilde izliyorlar. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2
diisiisle 1,553.12 dolara geriledi.Gram altin ise TL 299 seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL
Petrol vadeli kontratlari, Cin'deki koronaviriis salginiyla miicadele edilmesinde olasi ilerlemeye
yénelik dogrulanmayan haberler nedeniyle iyimserligin oldugu bir ortamda ikinci giinde yiikseldi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 diin %2.4 yiikseldikten sonra bugiin %1.8
artisla 56.26 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii CLc1 %2.1 artisla 51.83 dolara ytikseldi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR Fabrika Siparisleri- Aylik % Ara. 0,6% -1,3%
11:00 EUR AMB Baskani Lagarde Avrupa Parlamentosunda konusma i i
yapacak
12:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi Aylik Ekonomi Biilteni - -
16:30 UsD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari Oca. - 216b
17:15 UsD Fed (iyesi Kaplan'in konusmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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