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Dolar/TL 6 seviyesinin hemen altinda 9 ayin en yiiksek giinici seviyelerinde dar bantta bir seyir

izliyor. Piyasalarda idlib basta olmak iizere jeopolitik endiseler, veri giindemi, Hazine ihalesi ve
kiiresel piyasalar takip ediliyor.

Kiiresel piyasalarda koronaviriis endiselerin yarattigi baski devam ederken , TCMB'nin ise aylik
fiyat gelismeleri raporu ve reel efektif kur endeksi takip edilecek.

Petrol fiyatlarinin Ocak ayi basindaki 72 dolardan 55 dolarin altinda gerilemis olmasi ise
gelismekte olan iilkeler genelinde olumsuz fiyatlamaya neden olsa da Tiirkiye 6zelinde olumlu bir
gelisme.

Asya borsalari, yetkililerin koronaviriisle ilgili endiseleri azaltma ¢abalari sonrasi Cin piyasasinin
énceki kayiplarinin bir béliimiinii geriye gevirmesiyle yiikseldi. Bununla beraber, yatirimci algisi
kinllgan kalmaya devam etti.

Korononaviriis sebebiyle hayatini kaybedenlerin sayisi ise 420'yi asti.

idlib'de Suriye rejim giiglerince Tiirk unsurlarina yénelik gerceklestirilen saldirilar sonrasi
piyasalarda Tiirkiye'nin Suriye'deki mevcudiyeti ve Rusya ile iliskiler daha yakindan izleniyor.

Ayrica Cumhurbaskani Tayyip Erdogan idlib'ten Tiirkiye sinirina yaklasik 1 milyon kisinin geldigini
soyledi.

idlib basta olmak iizere Suriye'ye yénelik jeopolitik endiseler son dénemde artmis durumda.
Ancak bunun fiyatlamalara yansimasi heniiz sinirli. Tiirkiye'nin Rusya ABD ve Ab ile iliskilerini
etkileyebilecek jeopolitik gelismeler yakindan takip ediliyor.

Gecen hafta basinda 5.95 civarinda dar bantta bir seyir izleyen kur haftanin son islem giiniinde
ise 5.9890'a kadar yiikselerek Mayis 2019'dan beri giin icinde goriilen en yiiksek seviyeyi test etti.

Dolar/TL bu sabah giine benzer seviyelerde basladi 5.9825/5.9840 seviyesinde islem gérdii. Ayni
saatte sepet bazinda TL 6.2991/6.3010, euro/TL 6.6154/6.6180 ve gbp/TL ise 7.7840/7.7900
seviyesinde bulunuyor.

Piyasalarda diin enflasyon verileri takip edildi. Ancak veriler kurda belirgin bir dedgisiklik
yaratmadi. Tiiketici fiyatlar1 Ocak'ta gida ve saglhk kalemleri énciiliigiinde %1.35 ile %1.1 olan
beklentilerin iizerinde artis gésterirken yillik enflasyon da %12.15'e yiikseldi.



Enflasyonun yilin ilk aylarinda cift hanede seyretmesinin beklenen bir gelisme oldugunu belirten
ekonomistlere gore, veriler, enflasyonun cift hanede seyrettigi ilk ¢eyrekte TCMB'nin faiz
indirimlerine ara verebilecegi ya da yavaslatabilecegine isaret ediyor.

Hazine ise diin gergeklestirdigi 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi ile yaklasik 4.6 milyar TL
bor¢glanma gergeklestirdi. Bugiin ise Subat ay1 programi 14 ay vadeli kuponsuz tahvil ihraci ile
devam edecek.

Subat i¢ bor¢lanma programina bugiin baslayan Hazine Ocak ayinda tahminlerin olduk¢a
tizerinde borglanmasi ardindan Cuma giinii Subat ve Mart i¢ bor¢clanma éngériisiinde 16 milyar TL
diisiise gitti.

TL'deki baskiya karsin tahvil, CDS, eurobond piyasalarinda daha iyimser bir seyir gézleniyor.
TCMB'nin tahvil portféyiinii 19 milyar TL'den bilan¢ocunun %5'ine yani yaklasik 32-33 milyar
TL'ye ¢ikaracak olmasi ve Hazine'nin uzun siiredir uzun vadeli sabit kuponlu tahvil ihra¢c etmemesi
siireci destekler nitelikte. Enflasyondaki diisiis ve TCMB faiz indirimleri de diisiisii destekleyen
diger belirgin unsurlar.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri 240 baz puanin da altini test etti. Ekim ayinda 410 puani asan
CDS'lerdeki bu diisiis ayni zamanda 20 ayin en iyi risk istahina da isaret ediyor.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi son bir yilda 10 puan geriledi. Gegen yil
Mayis'ta %21 seviyesindeki bilesik getiri Cuma giinii spot kapanista ortalama %10.09 diin%10.22
oldu. Gosterge 10 yillik tahvilde bu seviyeler en son 2017 son ¢eyrekte goriilmiistii.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisinde ise gecen hafta en diisiik %9.96 seviyesi test
edildi. Spot kapanista ortalama bilesik getiri diin %10.28 oldu. Gésterge 2 yillik tahvilde bu
seviyeler en son 2016 yili son aylarinda gériilmiistii.

PARITELER

USD/TRY

Tlirkiye tarafinda gerek enflasyon rakamlarinda goériilen artis gerek jeopolitik risk unsurlarinin hala
masada olmasi TL varliklari (izerinde baski unsuru olarak karsimiza ¢ikmakta. Su anda 5.96-6.00
araliginda islem gérmeye devam etmesine ragmen bu noktalarda yasanabilecek kirilmalar
hareketliligin seyri agisindan énemli olacaktir. 6.00 psikolojik seviyesinin gegilmesi halinde 6.10
seviyeleri giindeme gelebilecegi gibi 5.96 seviyesi altinda kaliciliklarda TL lehine fiyatlamalar hiz
kazanabilir ve yeniden 5.90 seviyelerine dogru ataklar gériilebilir.
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Gectigimiz haftayr pozitif egilimde kapatmasinin ardindan haftanin ilk islem giiniinde ise
paritede ABD verilerindeki olumlu tabloyla beraber baskilanma gériildii. Ancak giiniin geri
kalaninda yeniden toparlanan parite tekrardan 1.1065 direncine yaklasti. Bu nokta lizerinde
kalicihk saglanirsa 1.1100, 1.1165 ve 1.1190 seviyeleri takip edilebilir. Paritede satis yonlii
islemlerin hiz kazanabilmesi icin 1.1000 ana destek seviyesinin altinda en az iki glinliik

kapanislar gérmemis gerekebilir.
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GBP/USD

Haftanin ilk islem giiniine negatif egilimde baslayan paritede ABD cephesinde agiklanan verilerdeki
olumlu tabloyla beraber hareketlilik hiz kazandi. Hareketliligin devamliligi agisindan su anda 1.30
ana destek seviyesini takip etmekteyiz. Bu nokta gecildigi takdirde 1.2975, 1.2940 ve 1.2900
seviyeleri takip edilebilir. Ancak 1.30 noktasinda gériilebilecek toparlanma hareketinin devamliligi
agisindan 1.3065 lizerinde kaliciliklar 6nemli olacakken alis yonlii islemlerin agirlik kazanmasi igin
1.31 ana direng seviyesinin gegilmesi gerekebilir.
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ALTIN

Altin, Cin'de hizla yayilan koronaviriis salginiyla ilgili endiselerin ve onun ekonomik yansimalarinin
tersine dénmesi sonrasi dolarin artmasiyla yatay bir gériiniim sergiledi. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati 1,575.37 dolar seviyesinde sabit kalirken, ABD altin vadelileri ise %0.2 diiserek 1,579.70 dolar
oldu. Hong Kong'da koronaviriis nedeniyle ilk 6liim vakasi gériillirken, korononavirlis sebebiyle
hayatini kaybedenlerin sayisi 420'yi asti. Cin'deki toplam enfeksiyon sayisi 3,235 artarak 20,438'e
ylikseldi ve diger 23 iilke ve bélgede en az 151 vaka tespit edildi. Altin, ekonomik ve siyasi
belirsizliklerin arttigi dénemlerde giivenli bir deger saklama araci olarak gériiliiyor. Paladyumun
ons fiyati %0.4 artisla 2,329.50 dolar olurken, giimiis ise %0.5 yiikselerek 17.75 dolar seviyesine
geldi.
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> PETROL

Petrol, yatirimci iyimserliginin artmasi sonrasi diger finansal piyasalardaki artisla beraber ylikseldi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati yaklasik %0.4 artisla 54.66 dolar olurken, ABD hafif
ham petrolii %0.6 yiikselerek 50.43 dolar seviyesine geldi. CMIC Markets piyasa analisti Margaret
Yang, "Ham petrol fiyatlarinin yiikselmesi, koronaviriis salginiyla ilgili endiselerin bir nebze azalmasi
sonrasi yatirimci iyimserliginin arttigini gdsteriyor. Asya borsalari da diinki kayiplarini telafi etti"
dedi. iki OPEC kaynadina gére, OPEC ve birlikte hareket eden iilkelerin (OPEC+), koronaviriisiin
petrol talebine olumsuz etkisinden dolayi petrol liretiminde giinliik 500,000 varillik bir kesinti
yapmayi planladigi aciklanmist.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i/;mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:30 TRY TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru Oca. - 76.17
18:00 UsD Fabrika Siparisleri Ara. 0,7% -0,7%
18:00 USD Dayanikli Mal Siparisleri Ara. 2,3% 2,4%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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