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ONEMLI BASLIKLAR

TCMB'nin faiz indirimi sonrasi 5.84 ile bir ayin en diisiik seviyelerini test eden dolar/TL, Cuma

giinii baslayan ve bugiine kadar devam eden satis baskisiyla yeniden yéniinii yukari gevirdi.
Kur bu sabah da giine 5.9390 ile 8 Ocak'tan beri yeni en yiiksek seviyeyi test ederek basladi.

TL'deki satis baskisina ragmen CDS, tahvil, eurbond ve hisse senetirinde daha iyimser bir
goriiniim oldugu izlenmekte. Dolarin kiiresel deger kazanci TL'yi baskilayan bir diger unsur
konunumda ancak son giinlerde TL'ye 6zgii nedenler de satis baskinda belirgin etkiye sahip.

TCMB'nin faiz indirimlerinin ardindan TL faizlerindeki diigiisiin para birimini dezavantajli bir
konuma getirdigi endisesi satis baskisinda etkili. Bu endiseye ydnelik kredi derecelendireme
kuruluglarinin yorumlari da satis baskisini tetikleyen unsurlar arasinda.

Ote yandan TL'yi baskilayan unsurlarda Rekabet Kurumu'nun 20'den fazla banka igin én
arastirma baslatmasi da eklendi. Bu endise Albayrak'in "endise edecek birsey yok" séylemiyle
azalsa da devam ediyor.

Bu hafta Avrupa ve Kanada merkez bankalari faiz kararlari ve ABD'li sirketlerinin kér agciklamalari
izleniyor. Fed toplantisi ise haftaya gerceklesecek.

Dolar/TL bu sabah 5.9370/5.9390 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
6.2586/6.2612, euro/TL6.5809/6.5837, gbp/TL ise 7,7563/7,7619 seviyesinde bulunuyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri 250 baz puanin altini test ettikten sonra bugiin 250'nin hemen
tizerinde bulunuyor. Yine de bu seviyeler 20 ayin en iyi risk istahina isaret ediyor. TL'de Agustos
2018 kur krizi sonrasi benzer iilkelerden acik ara pozitif bir ayrisma yasanirken, bu iyimserlikte
son yillardaki negatif ayrismanin da 6nemli etkisi bulunuyor.

TL'nin son ii¢ yilda dolar karsisindaki deder kaybi yaklasik %36; bes yilik kaybi ise %61
seviyesinde. TL'nin bu kaybi gelismekte olan iilke para birimleri ortalamasinin agik ara iizerinde.

Enflasyondaki gerilemeye karsin TCMB'nin gegen yil ortasindan beri gergeklestirdigi 1,275 baz
puanlik sert faiz indirimleri mevduat sahipleri icin getirileri negatif seviyeye diisiirmiis durumda.

Mevduat getirilerindeki diisiisiin lokallerin 196 milyar dolar ile tarihi zirvedeki déviz birikimleri
lizerindeki etkisi de piyasa ag¢isindan énemli. Mevcut durumda lokaller déviz birikim egilimini,
atilan caydiriri adimlara ragmen siirdiiriiyorlar.



TAHVIL GETIRILERI SERT DUSUS SONRASI SINIRLI YUKSELDI

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi diin son islemde %10.90 oldu. Ge¢en hafta
%10.8 test edilmisti. Gésterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi.
Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi ise diin son islemde %10.3 oldu.

Asya borsalari Cin'in corona viriis salginina miidahale etmesi sonrasi kiiresel salgin endiselerinin
azalmasiyla yiikselise gegerken, salginin Cin'deki yerel talebi ve turizmi vuracagiyla ilgili
endiselerden dolayi ise Sangay borsasi diistii.

Milyonlarca kisi Cin'deki yeni yil festivallerine katilmak igin seyahat ederken, viriisiin yayilmasi ile
ilgili endiseler borsalarin rekor seviyelere ¢ikmasini engelledi.

Yeni corona viriis salgini, 2002-03 yillarinda patlayan ve yaklasik 800 kisinin éliimiine sebep olup
kiiresel seyahatleri kétii etkileyen siddetli akut solunum yolu sendromu SARS salginini akillara
getirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 yiikselirken, Japonya'nin
Nikkei endeksi ise yiizde 0.5 puandan fazla artis gosterdi.

PARITELER

USD/TRY

TCMB’nin faiz karari sonrasi yiikselis hareketini hizlandiran kur tarafinda 5.95 direncini takip
ediyoruz. Buranin kirilmasi ile birlikte ilk etapta 5.9735 ve 6.00 psikolojik direnci kritik olabilir.
Ozellikle 6.00’in kirilmasi yukari yénlii ataklari hizlandirabilir. Asadi yénlii hareketlerde ise 5.9000,
5.8765 ve 5.8500 desteklerinin kritik oldugunu ve 5.85 seviyesi kirilmadan yukari yonlii egilimin
devam edebilecegini séyleyebiliriz.

Cndl; TRY=; 22.01.2020; 5,9364; 5,9438; 5,9220; 5,9412; +0,0062; (+0,10%)
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» EUR/USD
Avrupa’dan gelen olumlu ekonomik veriler ile birlikte bir miktar toparlanma gdsteren parite risk
istahindaki durgunluk sonrasi geri gekildi ve tekrardan kritik olarak gérdiigiimgiiz 1.1075 seviyesine
yaklasti. Bu seviye kirilirsa satis yénlii islemler hiz kazanabilir ve 1.1000 seviyesine kadar geri
cekilmeler gériilebilir. 1.1075 lizerinde kaliciliklarda ise tekrardan toparlanma hareketleri gérebiliriz.
Bu durumda ise yukari tarafta 1.1100, 1.1125, 1.1140 ve 1.1170 direng seviyeleri takip edilebilir.

Cndl; EUR=; 22.01.2020; 1,1082; 1,1087; 1,1075; 1,1081; -0,0001; (-0,01%)
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> GBP/USD
ingiltere’den gelen olumlu veri akislariyla birlikte toparlanma gérdigiimiiz paritede 1.3150 direncinin kritik
oldugunu soyleyebiliriz. Ancak dncesinde 1.3065 ve 1.3110 ara direngleri takip edilebilir. Asagi tarafta ise
1.2950 ana destek seviyesi kritik .Bu seviye oncesinde ise 1.3015, 1.2990 ve 1.2975 ara desteklerini
izleyebiliriz.

Cndl; GBP=; 22.01.2020; 1,3049; 1,3061; 1,3032; 1,3057; +0,0010; (+0,08%)

l -1,34
-1,33

i |
", i“* e

-1,28

il “
K |‘
-1,3

' -1,32

i

04 11 18 25 02 09 16 23 30 06 13 20 27
| Kasim 2019 | Aralk 2019 | Ocak 2020




> ALTIN
Petrol, Uluslararasi Enerji Ajansi'nmin yilin ilk yarisinda piyasalarda petrol arz fazlasinin olmasini
6ngdérmesi ve Libya'daki ham petrol kesintisi ile ilgili endiselerin yatismasiyla diisiis gbsterdi. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 diiserek 64.35 dolar oldu. ABD hafif ham petrolii
%0.5 gerileyerek 58.09 dolar oldu. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin Baskani Fatih Birol, Sali giinii yaptigi
ag¢iklamada piyasalarin bu yilin ilk yarisinda giinliik bir milyon varil kadar arz fazlasina sahip
olmasini bekledigini belirtti.

Cndl; XAU=; 22.01.2020; 1.557,7300; 1.558,8100; 1.549,5100; 1.552,4050; -5,3250; (-0,34%)
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> PETROL
Altin fiyatlari, dolarin giiglenmesi ve yatirimcilarin Cin'deki viriis salginiyla ilgili riskleri degerlendirip
gerekli énlemleri almasiyla diistii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 gerileyerek 1,553.27 dolar
oldu. ABD altin vadelileri GCv1 ise %0.3 diiserek 1,553.30 dolar oldu.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
16:30 UsD Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Ara. - 0,56
18:00 usD 2. El Konut Satislari - Ayhk % Ara. 1,5% -1,7%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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