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ONEMLI BASLIKLAR

TCMB'nin faiz indirimi sonrasi 5.84 ile bir ayin en diisiik seviyelerini test eden dolar/TL, Cuma

giinii baslayan ve devam eden satis baskisiyla yeniden yéniinii yukari gevirdi. Piyasalarda kiiresel
gelismeler ve Hazine ihalesi takip ediliyor.

Kur bu sabah 5.9270'e kadar yiikselerek 9 Ocak'ta beri en yiiksek seviyelerini yaklasmis durumda.

Dolarin kiiresel deger kazanci TL'yi baskilayan bir unsur konunumda ancak TL'ye 6zgii nedenler de
satis baskinda belirgin etkiye sahip.

TCMB'nin faiz indirimlerinin ardindan TL faizlerindeki diisiisiin para birimini dezavantajli bir
konuma getirdigi endisesi satis baskisinda etkili. Bu endiseye yénelik kredi derecelendireme
kuruluglarinin yorumlari da satis baskini tetikleyen bir konumunda.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch raporunda para politikasi kredibilitesindeki zayifligin ve reel
faizlerde yaz aylarindan bugiine biiyiik diisiisiin, Tiirkiye'nin kredi notu iizerinde baski yaratmaya
devam ettigini belirtti.

Moody's ise Tiirkiye'nin negatif faiz oranlarinin yatirrmci giivenini zayiflatabilecegini ve
bankalarin kredi notu icin de olumsuz oldugunu agikladi.

TL'yi baskilayan unsurlara haftasonu itibariyla ise Rekabet Kurumu'nun 20'den fazla banka igin
6n arastirma baslatmasi da eklendi. Ancak bu endise Albayrak'in "endise edecek birsey yok"
soylemiyle azaldi.

Diinyanin en biiyiik ekonomisi olan ABD ve (in'in ticaret anlasmasina varmasina karsin ikili
ticarette o6nemli bircok konuyu daha sonraki gériismelere birakmasi kiiresel piyasalarda
iyimserligin sinirli kalmasina neden oluyor.

Bu hafta Avrupa ve Kanada merkez bankalari faiz kararlari ve ABD'li sirketlerinin kdr agiklamalari
izleniyor. Fed toplantisi ise haftaya gergeklesecek.

Kiiresel piyasada dolar, giiclii ABD ekonomik verileri sonrasi FED'in faiz oranlarini indirme
olasihiginin azalmasiyla giiglii seyrediyor.

Piyasalarda bugiin Tiirkiye Hazinesi'nin 3 ay vadeli bono ihalesi takip ediliyor. Ote yandan bugiin
baslayan Davos Zirvesi de takip edilen konular arasinda. zirveye Tiirkiye'den Hazine ve Maliye



Bakani Berat Albayrak, Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan ve TCMB
Baskani Murat Uysal'in katilmasi bekleniyor.

Dolar/TL bu sabah 5.9250/5.9270 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
6.2497/6.2519, euro/TL 6.5744/6.5769, gbp/TL ise 7,7131/7,7181 seviyesinde bulunuyor.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri ise 250 baz puanin altina gerileyerek yaklasik 20 ayin en diisiik
seviyelerinde seyrediyor. TL'de Agustos 2018 kur krizi sonrasi benzer iilkelerden agik ara pozitif bir
ayrisma yasanirken, bu iyimserlikte son yillardaki negatif ayrismanin da 6nemli etkisi bulunuyor.

TL'nin son ii¢ yilda dolar karsisindaki deger kaybi yaklasik %36; bes yillik kaybi ise %61
seviyesinde. TL'nin bu kaybi gelismekte olan iilke para birimleri ortalamasinin agik ara iizerinde.

Enflasyondaki gerilemeye karsin TCMB'nin gegen yil ortasindan beri gergeklestirdigi 1,275 baz
puanlik sert faiz indirimleri mevduat sahipleri icin getirileri negatif seviyeye diisiirmiis durumda.

Mevduat getirilerindeki diisiisiin ardindan ise lokallerin 196 milyar dolar ile tarihi zirvedeki déviz
birikimleri iizerindeki etkisi piyasa agisindan énemli. Mevcut durumda lokaller déviz birikim

egilimini, atilan caydiriri adimlara ragmen siirdiiriiyorlar.

TAHVIL GETIRILERI SERT DUSUS SONRASI SINIRLI YUKSELDI

Son dénemde tahvil getirileri sert diisiis gésterirken, TSKB ve Is Bankasi'nin ihraglarinin ardindan
Hazine'den de yilin ilk eurubond ihraci kisa siirede bekleniyor.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi diin son islemde %11.06 oldu. Gegcen hafta
%10.8 test edilmisti. Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi ise diin son islemde %10.21 oldu.

Asya borsalari, Cin'de yeni bir koronaviriis tiirii ile ilgili artan endiselerin piyasalari riskten
kaginmaya sevk etmesiyle eksiye gegti.

Yiiz milyonlarca kisinin Cin'de Ay takvimine goére kutlanan Yeni Ay yili tatilleri icin seyahat
ederken bulasma tehdidi géz éniine alindiginda, bu yeni koronaviriis yatirrmcilara 2003'te SARS
viriisiiniin verdigi ekonomik zarari hatirlatti. Bu nedenle giivenli liman tahvilleri ve yen hafif
yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi giine yatay seviyede basladiktan
sonra %1 geriledi. SARS viriisiiniin ortaya ¢ikmasi siiresince en koétii etkilenen Hong Kong'lin Hang
Seng endeksi %2 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.8, Sanghay lokomotif hisseler de %1.5 diistii.
Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF)diin 2020 ve 2021 yillarina iliskin kiiresel biiyiime tahminlerini,

Hindistan ve diger gelismekte olan piyasalarda gézlenen beklentilerin iizerindeki yavaslamadan
dolay: diigsiirmesinin ardindan yatirrmcilar zaten temkinliydi.



ABD Bagskani Donald Trump ve Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un dijital vergi
anlasmazhgi konusunda ateskes yapmalari piyasalari biraz rahatlatti.

Fransiz diplomatik bir kaynak, Macron ve Trump'in olasi giimriik vergisi savasini yil sonuna kadar
ertelemeyi kabul ettigini séyledi.

Trump'in giiniin ilerleyen saatlerinde bir konusma yapacagi Davos'taki Diinya Ekonomik
Forumu'nda ticaret ve giimriik vergileri giindemde olabilir.

PARITELER

USD/TRY

5.85 noktasindan destek ile karsilasan kur tarafinda yiikselis edilimi devam ediyor. Ozellikle yapilan
faiz indirimleri sonrasinda reel faiz tarafinda negatife gegilmesi TL'deki kirilganh§i artirmakta. Ote
yandan Libya merkezli jeopolitik risklerde TL varliklar (izerinde baski yaratiyor. Suanda ise 5.92
seviyesine yakin fiyatlanma gérmekteyiz. Yukari yénlii ataklarda ilk etapta 5.9500, 5.9730 ve 6.00
psikolojik direncini takip edecegiz. Asagi tarafta ise 5.90 seviyesi ve devaminda 5.85 seviyesi
izlenebilir.

Cndl; TRY=; 21.01.2020; 5,9095; 5,9291; 5,9080; 5,9276; +0,0174; (+0,29%)
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EUR/USD

Gectigimiz hafta kapanisinda ABD’den gelen olumlu veri akislarinin etkisi parite tarafinda devam
ederken, ululararasi kurumlardan Euro Bélgesi’ne yénelik gelen olumsuz raporlar paritedeki satislari
derinlestirdi ve parite kisa vadede takip ettigimiz yukari yonlii kanalin kiriim teyit noktasina denk
gelen 1.1075 seviyesine yaklasti. Bu seviye kirilirsa satis yonlii islemler hiz kazanabilir ve 1.1000
seviyesine kadar geri ¢ekilmeler gériilebilir. 1.1075 lizerinde kaliciliklarda ise tekrardan toparlanma
hareketleri gorebiliriz. Bu durumda ise yukari tarafta 1.1100, 1.1125, 1.1140 ve 1.1170 direng

seviyeleri takip edilebilir.

Cndl; EUR=; 21.01.2020; 1,1094; 1,1099; 1,1087; 1,1095; +0,0001; (+0,01%)
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Oniimiizdeki hafta Ingiltere Merkez Bankasi’nin gerceklestirecedi toplantiya yénelik giivercin
beklentiler Sterlin varliklari iizerinde baski yaratmaya devam ederken paritede kritik olarak
gordiigiimiiz 1.2950 destegine yaklasti. Paritede bugiin de asagi tarafta 1.2950 noktasini takip
ediyoruz. Yukari tarafta ise 1.3150 direncinin kritik oldugunu séyleyebiliriz. Ancak éncesinde 1.3035,

1.3065 ve 1.3110 ara direncgleri takip edilebilir.

Cndl; GBP=; 21.01.2020; 1,3011; 1,3021; 1,2993; 1,3011; +0,0002; (+0,02%)
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> ALTIN
Altin fiyatlari, Cin'de yeni bir korona viriisiiniin yayilmasinin ekonomik biiyiimeye zarar verebilecek
daha bliylik salgin endiselerini artirmasiyla, iki haftanin en yliksek seviyesine ylikseldi. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati 1,568.35 dolar ile 8 Ocak'tan bu yana en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra
%0.3 artisla 1,566.06 dolarda bulunuyor.

Cndl; XAU=; 21.01.2020; 1.560,5600; 1.568,3510; 1.559,7300; 1.565,9926; +4,7126; (+0,30%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Libya'da iki biiyiik petrol sahasina yénelik askeri abluka ardindan baski altinda.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %0.5 diistisle 64.90 dolara geriledi.ABD hafif
ham petrolii CLc1 %0.2 diisiisle 58.40 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
12:30 GBP ILO issizlik Orani (3 aylik) ingiltere Kasim 3,8% 3,8%
13:00 EUR Zew Beklenti Endeksi Oca. 15,0 10,7
50. Diinya Ekonomik Forumu basliyor. (21 - 24 Ocak)

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

higbir bélimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal higbir
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glincellemeye calismis olsa dahi, batiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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