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ÖNEMLİ BAŞLIKLAR 
TCMB'nin faiz indirimi sonrası 5.84 ile bir ayın en düşük seviyelerini test eden dolar/TL, Cuma 

günü başlayan ve devam eden satış baskısıyla yeniden yönünü yukarı çevirdi. Piyasalarda küresel 

gelişmeler ve Hazine ihalesi takip ediliyor. 

 

Kur bu sabah 5.9270'e kadar yükselerek 9 Ocak'ta beri en yüksek seviyelerini yaklaşmış durumda. 

 

Doların küresel değer kazancı TL'yi baskılayan bir unsur konunumda ancak TL'ye özgü nedenler de 

satış baskında belirgin etkiye sahip. 

 

TCMB'nin faiz indirimlerinin ardından TL faizlerindeki düşüşün para birimini dezavantajlı bir 

konuma getirdiği endişesi satış baskısında etkili. Bu endişeye yönelik kredi derecelendireme 

kuruluşlarının yorumları da satış baskını tetikleyen bir konumunda. 

 

Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch raporunda para politikası kredibilitesindeki zayıflığın ve reel 

faizlerde yaz aylarından bugüne büyük düşüşün, Türkiye'nin kredi notu üzerinde baskı yaratmaya 

devam ettiğini belirtti.  

 

Moody's ise Türkiye'nin negatif faiz oranlarının yatırımcı güvenini zayıflatabileceğini ve 

bankaların kredi notu için de olumsuz olduğunu açıkladı. 

 

TL'yi baskılayan unsurlara haftasonu itibarıyla ise Rekabet Kurumu'nun 20'den fazla banka için 

ön araştırma başlatması da eklendi. Ancak bu endişe Albayrak'ın "endişe edecek birşey yok" 

söylemiyle azaldı. 

 

Dünyanın en büyük ekonomisi olan ABD ve Çin'in ticaret anlaşmasına varmasına karşın ikili 

ticarette önemli birçok konuyu daha sonraki görüşmelere bırakması küresel piyasalarda 

iyimserliğin sınırlı kalmasına neden oluyor. 

 

Bu hafta Avrupa ve Kanada merkez bankaları faiz kararları ve ABD'li şirketlerinin kâr açıklamaları 

izleniyor. Fed toplantısı ise haftaya gerçekleşecek. 

 

Küresel piyasada dolar, güçlü ABD ekonomik verileri sonrası FED'in faiz oranlarını indirme 

olasılığının azalmasıyla güçlü seyrediyor. 

 

Piyasalarda bugün Türkiye Hazinesi'nin 3 ay vadeli bono ihalesi takip ediliyor. Öte yandan bugün 

başlayan Davos Zirvesi de takip edilen konular arasında. zirveye Türkiye'den Hazine ve Maliye 



Bakanı Berat Albayrak, Dışişleri Bakanı Mevlüt Çavuşoğlu, Ticaret Bakanı Ruhsar Pekcan ve TCMB 

Başkanı Murat Uysal'ın katılması bekleniyor. 

 

Dolar/TL bu sabah 5.9250/5.9270 seviyesinde işlem görüyor. Aynı saatte sepet bazında TL 

6.2497/6.2519, euro/TL 6.5744/6.5769, gbp/TL ise 7,7131/7,7181 seviyesinde bulunuyor. 

 

Türkiye'nin 5 yıllık CDS'leri ise 250 baz puanın altına gerileyerek yaklaşık 20 ayın en düşük 

seviyelerinde seyrediyor. TL'de Ağustos 2018 kur krizi sonrası benzer ülkelerden açık ara pozitif bir 

ayrışma yaşanırken, bu iyimserlikte son yıllardaki negatif ayrışmanın da önemli etkisi bulunuyor. 

 

TL'nin son üç yılda dolar karşısındaki değer kaybı yaklaşık %36; beş yıllık kaybı ise %61 

seviyesinde. TL'nin bu kaybı gelişmekte olan ülke para birimleri ortalamasının açık ara üzerinde. 

 

Enflasyondaki gerilemeye karşın TCMB'nin geçen yıl ortasından beri gerçekleştirdiği 1,275 baz 

puanlık sert faiz indirimleri mevduat sahipleri için getirileri negatif seviyeye düşürmüş durumda. 

 

Mevduat getirilerindeki düşüşün ardından ise lokallerin 196 milyar dolar ile tarihi zirvedeki döviz 

birikimleri üzerindeki etkisi piyasa açısından önemli. Mevcut durumda lokaller döviz birikim 

eğilimini, atılan caydırırı adımlara rağmen sürdürüyorlar. 

 

TAHVİL GETİRİLERİ SERT DÜŞÜŞ SONRASI SINIRLI YÜKSELDİ 

 

Son dönemde tahvil getirileri sert düşüş gösterirken, TSKB ve İş Bankası'nın ihraçlarının ardından 

Hazine'den de yılın ilk eurubond ihracı kısa sürede bekleniyor. 

 

Gösterge 10 yıllık tahvilin ortalama bileşik getirisi dün son işlemde %11.06 oldu. Geçen hafta 

%10.8 test edilmişti. Gösterge 10 yıllık tahvilin bileşik getirisi Mayıs ayında %21 seviyesindeydi. 

 

Gösterge 2 yıllık tahvilin ortalama bileşik getirisi ise dün son işlemde %10.21 oldu. 

 

Asya borsaları, Çin'de yeni bir koronavirüs türü ile ilgili artan endişelerin piyasaları riskten 

kaçınmaya sevk etmesiyle eksiye geçti. 

 

Yüz milyonlarca kişinin Çin'de Ay takvimine göre kutlanan Yeni Ay yılı tatilleri için seyahat 

ederken bulaşma tehdidi göz önüne alındığında, bu yeni koronavirüs yatırımcılara 2003'te SARS 

virüsünün verdiği ekonomik zararı hatırlattı. Bu nedenle güvenli liman tahvilleri ve yen hafif 

yükseldi. 

 

Japonya dışındaki Asya-Pasifik borsalarını izleyen MSCI endeksi güne yatay seviyede başladıktan 

sonra %1 geriledi. SARS virüsünün ortaya çıkması süresince en kötü etkilenen Hong Kong'ûn Hang 

Seng endeksi  %2 geriledi. 

 

Japonya'nın Nikkei endeksi %0.8, Şanghay lokomotif hisseler de %1.5 düştü. 

 

Uluslararası Para Fonu'nun (IMF)dün 2020 ve 2021 yıllarına ilişkin küresel büyüme tahminlerini, 

Hindistan ve diğer gelişmekte olan piyasalarda gözlenen beklentilerin üzerindeki yavaşlamadan 

dolayı düşürmesinin ardından yatırımcılar zaten temkinliydi. 



 

ABD Başkanı Donald Trump ve Fransa Cumhurbaşkanı Emmanuel Macron'un dijital vergi 

anlaşmazlığı konusunda ateşkes yapmaları piyasaları biraz rahatlattı. 

 

Fransız diplomatik bir kaynak, Macron ve Trump'ın olası gümrük vergisi savaşını yıl sonuna kadar 

ertelemeyi kabul ettiğini söyledi. 

 

Trump'ın günün ilerleyen saatlerinde bir konuşma yapacağı Davos'taki Dünya Ekonomik 

Forumu'nda ticaret ve gümrük vergileri gündemde olabilir. 

 

 

 

 

 

PARİTELER 
➢ USD/TRY 

5.85 noktasından destek ile karşılasan kur tarafında yükseliş eğilimi devam ediyor. Özellikle yapılan 
faiz indirimleri sonrasında reel faiz tarafında negatife geçilmesi TL’deki kırılganlığı artırmakta. Öte 
yandan Libya merkezli jeopolitik risklerde TL varlıkları üzerinde baskı yaratıyor. Şuanda ise 5.92 
seviyesine yakın fiyatlanma görmekteyiz. Yukarı yönlü ataklarda ilk etapta 5.9500, 5.9730 ve 6.00 
psikolojik direncini takip edeceğiz. Aşağı tarafta ise 5.90 seviyesi ve devamında 5.85 seviyesi 
izlenebilir. 
 
 
 

Daily TRY= 28.10.2019 - 24.01.2020 (GMT)

Cndl; TRY=; 21.01.2020; 5,9095; 5,9291; 5,9080; 5,9276; +0,0174; (+0,29%) Price
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➢ EUR/USD 
Geçtiğimiz hafta kapanışında ABD’den gelen olumlu veri akışlarının etkisi parite tarafında devam 
ederken, ululararası kurumlardan Euro Bölgesi’ne yönelik gelen olumsuz raporlar paritedeki satışları 
derinleştirdi ve parite kısa vadede takip ettiğimiz yukarı yönlü kanalın kırılım teyit noktasına denk 
gelen 1.1075 seviyesine yaklaştı. Bu seviye kırılırsa satış yönlü işlemler hız kazanabilir ve 1.1000 
seviyesine kadar geri çekilmeler görülebilir. 1.1075 üzerinde kalıcılıklarda ise tekrardan toparlanma 
hareketleri görebiliriz. Bu durumda ise yukarı tarafta 1.1100, 1.1125, 1.1140 ve 1.1170 direnç 
seviyeleri takip edilebilir. 
 

Daily EUR= 28.10.2019 - 24.01.2020 (GMT)

Cndl; EUR=; 21.01.2020; 1,1094; 1,1099; 1,1087; 1,1095; +0,0001; (+0,01%) Price
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➢ GBP/USD  
Önümüzdeki hafta İngiltere Merkez Bankası’nın gerçekleştireceği toplantıya yönelik güvercin 
beklentiler Sterlin varlıkları üzerinde baskı yaratmaya devam ederken paritede kritik olarak 
gördüğümüz 1.2950 desteğine yaklaştı. Paritede bugün de aşağı tarafta 1.2950 noktasını takip 
ediyoruz. Yukarı tarafta ise 1.3150 direncinin kritik olduğunu söyleyebiliriz. Ancak öncesinde 1.3035, 
1.3065 ve 1.3110 ara dirençleri takip edilebilir. 
 

Daily GBP= 28.10.2019 - 24.01.2020 (GMT)

Cndl; GBP=; 21.01.2020; 1,3011; 1,3021; 1,2993; 1,3011; +0,0002; (+0,02%) Price
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➢ ALTIN 
Altın fiyatları, Çin'de yeni bir korona virüsünün yayılmasının ekonomik büyümeye zarar verebilecek 
daha büyük salgın endişelerini artırmasıyla, iki haftanın en yüksek seviyesine yükseldi. Altının spot 
piyasadaki ons fiyatı  1,568.35 dolar ile 8 Ocak'tan bu yana en yüksek seviyesini gördükten sonra 
%0.3 artışla 1,566.06 dolarda bulunuyor. 
 

Daily XAU= 25.10.2019 - 24.01.2020 (GMT)

Cndl; XAU=; 21.01.2020; 1.560,5600; 1.568,3510; 1.559,7300; 1.565,9926; +4,7126; (+0,30%) Price

USD
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➢ PETROL 
Petrol fiyatları, Libya'da iki büyük petrol sahasına yönelik askeri abluka ardından baskı altında. 
Brent ham petrolünün en yakın vadeli varil fiyatı LCOc1 %0.5 düşüşle 64.90 dolara geriledi.ABD hafif 
ham petrolü CLc1 %0.2 düşüşle 58.40 dolara geriledi. 
 

Daily BRT- 16.10.2019 - 27.01.2020 (GMT)

Line; BRT-; 20.01.2020; 64,93; N/A; N/A Price
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PİYASA VERİLERİ: 
 

TR: SAATİ 
PARA 

BİRİMİ 
ÜLKE AÇIKLAMALARI BEKLENTİ ÖNCEKİ 

12:30 GBP ILO İşsizlik Oranı (3 aylık) İngiltere Kasım 3,8% 3,8% 

13:00 EUR Zew Beklenti Endeksi Oca. 15,0 10,7 

  50. Dünya Ekonomik Forumu başlıyor. (21 - 24 Ocak)   
Kaynak : Reuters, Bloomberg 

 

 

Disclaimer 

 

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this 
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative  Bank Ltd . Under no 
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned 
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake 
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for 
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish 
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this 
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do 
soentirely at his/her own risk Disclaimer 
 

 
Yasal Uyarı 
Bütün hakları saklıdır. İşbu materyal Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd . tarafından hazırlanmıştır ve sadece bilgi içindir. Materyalin 
hiçbir bölümü Limasol Türk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazılı muvafakati olmadan herhangi bir şekilde çoğaltılamaz. İşbu materyal hiçbir 
durumda içeriğinde geçen kıymetli evrak ya da diğer araçların satış teklifi veya satın alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen 
görüşler önceden bildirilmeksizin değiştirilebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd., sunulan materyali mümkün olduğunca 
güncellemeye çalışmış olsa dahi, bütün bilginin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemekte ve güvenilir olduğunu iddia 
etmemektedir. İşbu materyalde belirtilen ürünler bütün yatırımcılar için uygun olmayabilir; değerleri değişken olabilir ve/veya döviz 
kurundan, faiz oranından ya da diğer faktörlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası ., işbu materyalin 
içeriği ile ilgili, materyalin içeriğinden kaynaklanan ya da içerikle bağlantılı olarak üçüncü şahıslara karşı hiçbir sorumluluk kabul 
etmez. Üçüncü kişi işbu materyalin içeriğinde yer alan materyali referans olarak almayı tercih edersebunun tamamen kendi riski 
olduğunu kabul eder. 
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