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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, gecen hafta TCMB faiz indirimi sonrasi bir ayin en diisiik seviyeleri olan 5.84'ii

gérmesine karsin bu seviyelerde kalici olamadi.

Diinyanin en biiyiik ekonomisi olan ABD ve (Cin'in ticaret anlasmasina varmasina karsin ikili
ticarette énemli bir ¢ok konuyu daha sonraki gériismelere birakmasi kiiresel piyasalarda
iyimserligin sinirli kalmasina neden oluyor.

Bu hafta Avrupa, Kanada ve Japonya merkez bankalari faiz kararlari ve ABD'li sirketlerinin kar
aciklamalari izlenecek. Fed toplantisi ise haftaya gergeklesecek. Dolar, giiclii ABD ekonomik
verileri sonrasi ise FED'in faiz oranlarini indirme olasihiginin azalmasiyla haftaya giiglii bashyor.

i¢ piyasada ise gegen yilin kdrindan ve ihtiyat ak¢esinden avans dagitilmasi kararini ele almak igin
toplanacak TCMB oladaniistii genel kurul toplantisi takip edilecek.

TCMB gegen yil ana hissedari olan Hazine'ye kurumlar vergisi dahil yaklasik 50 milyar TL transfer
etmisti.

TCMB ayrica ilk defa gegcen sene alisilagelmemis bir adim atarak yaklasik 40 milyar TL tutarinda
yillar icinde birikmis ihtiyat akgesini de Hazine'ye aktarmisti. Hazine ise artan biitce agigini gegen
yil bu ve benzeri tek seferlik 6demeler ile azaltmisti.

TCMB bilangosundan yapilan hesaplamaya gére TCMB'nin 2019 icin kurumlar vergisi, ihtiyat
akgesi dahil olmak iizere Hazine'ye bu yil da 50-55 milyar TL ile gegcen yila paralel aktarim
yapmasi 6ngoériiliiyor. TCMB'nin 2019 bilangosu heniiz agiklanmad,.

Bu hafta kiiresel ekonomide Davos zirvesinde verilebilecek mesajlarin da takip edilecek. Ote
yandan zirveye Tiirkiye'den Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak, Ticaret Bakani Ruhsar
Pekcan ve TCMB Baskani Murat Uysal'in da katilmasi bekleniyor.

Dolar/TL TCMB'nin faiz indirimi ardindan geriledigi bir ayin en diisiik seviyelerinden gegen
haftanin son islem giiniinde yiikselise gegti.

Fitch'in TCMB faiz karari sonrasi bankanin kredibilitesine yoénelik elestirisi ve olasi bir ABD
yaptirimina iliskin beklentilerin kuvvetlenmesiyle birlikte olustu.



Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, raporunda da para politikasi kredibilitesindeki zayifligin ve
reel faizlerde yaz aylarindan bugiine biiyiik diisiisiin, Tiirkiye'nin kredi notu iizerinde baski
yaratmaya devam ettigini belirtti.

TL'yi baskilayan unsurlara bugiin itibariyla ise Rekabet Kurumu'nun 20'den fazla banka igin 6n
arastirma baslatmasi da eklendi.

Dolar/TL PPK sonrasi 1 ayin en diisiik seviyeleri olan 5.84'e kadar geriledikten sonra gecen haftayi
5.89 civarinda tamamlamisti. Kurda haftasonu Cuma giinii piyasa kapanisi ardindan 5.9095

seviyesi goriildii.

Dolar/TL bu sabah 5.8905/5.8950 seviyesinde islem gériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
6.2142/6.2166, euro/TL 6.5385/6.5405, gbp/TL ise 7,6543/7,6595 seviyesinde bulunuyor.

TAHVIL GETIRILERI SERT DUSUS SONRASI SINIRLI YUKSELDI

Son dénemde tahvil getirileri sert diisiis gosterirken, TSKB ve Is Bankasi'nin ihraglarinin arindan
Hazine'den de yilin ilk eurubond ihracini kisa siirede ¢cikmasi beklenmekte.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi gegcen hafta Cuma giinii %11 civarindaydi..
Gegen hafta %10.8 test edilmisti. Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21
seviyesindeydi.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi ise Cuma giinii spot kapanista %10.24 oldu.

Tiirkiye'nin 5 yilik CDS'leri ise 250 baz puanin altina gerileyerek yaklasik 20 ayin en diisiik
seviyelerinde seyrediyor. TL'de son dénemde benzer iilkelerden pozitif ayrisma yasanirken bu
iyimserlik son yillardaki negatif ayrismanin da 6nemli etkisi bulunuyor.

TL'nin son ii¢ yilda dolar karsisindaki deder kaybi yaklasik %36; bes yillik kaybi ise %61
seviyesinde. TL'nin bu kaybi gelismekte olan iilke para birimleri ortalamasinin agik ara iizerinde.

Asya borsalari, Wall Street'in gii¢clii ABD ekonomik verileri ve FED'in likiditeyi artirmasi sonrasi
rekor kazanimlarini devam ettirmesiyle, yiikselisini siirdiirerek 20 ayin en yiiksek seviyesine
yaklasti.

Petrol fiyatlari ise, General Haftar'a sadik giiclerin bir boru hattini kapatmasi sonucu Libya'nin
giineybatisindaki petrol sahalarinin devre disi kalmaya baslamasiyla yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Haziran 2018'den beri olan en
yiiksek kapanisina eristikten sonra %0.1 artida kaldi. Japonya'nin Nikkei endeksi ise 15 aylik
periyottaki en yiiksek seviyesine yaklasarak %0.2 artis gésterdi. Cin lokomotif hisseleri endeksi
%0.2 artti.
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PARITELER
USD/TRY

Gectigimiz hafta Tiirkiye tarafinda gerek TCMB /PKK toplanti kararlari gerek siyasi ve jeopolitik risk
unsurlarinin etkisiyle beraber kur tarafinda hareketlilik artis gdsterdi. Teknik olarak yukari yonlii
ataklarin hiz kazanabilmesi igin 5.90 ana direng seviyesinin (zerinde kaliciik saglanmasi
gerekmektedir. Sayet bu durumda 5.9500, 5.9700 ve 6.00 psikolojik direng seviyeleri giindeme
gelebilir. Aksi takdirde 5.85 noktasi zaman zaman ihlal edilse de 6nemli gériiniimiinii koruyor.
Buranin kirilmasi durumunda ise; 5.8335, 5.8000 ve 5.7500 destek seviyelerini izleyebiliriz.

Cndl; TRY=; 20.01.2020; 5,8780; 5,8996; 5,8780; 5,8949; +0,0051; (+0,09%
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EUR/USD

Gegtigimiz haftanin son 2 giiniinde Dolar varliklarindaki giiclii gériiniim ile satis yonlii hareketlerini
artiran parite kisa vadede takip ettigimiz yukari yonlii kanalin kirthm teyit noktasina denk gelen
1.1075 seviyesine yaklasti. Bu seviye kirilirsa satis yonlii islemler hiz kazanabilir ve 1.1000 seviyesine
kadar geri cekilmeler gériilebilir. 1.1075 lizerinde kaliciliklarda ise tekrardan toparlanma hareketleri
gorebiliriz. Bu durumda ise yukar tarafta 1.1100, 1.1125, 1.1140 ve 1.1170 direng seviyeleri takip
edilebilir.

Cndl; EUR=; 20.01.2020; 1,1090; 1,1101; 1,1086; 1,1099; +0,0011; (+0,10%)
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> GBP/USD

Paritede giinliik bazda baktiGimizda kisa vadeli bir trend olusumu gérmekteyiz. Ozellikle 1.3150
altinda kaldigi siirece bu trendin devam edebilecegini séyleyebiliriz. Suanda ise 1.2985 destedine
yakin bir yerde fiyatlaniyor. Bu seviyenin altinda ana destek olarak 1.2950 noktasini takip ediyoruz.
Yukari tarafta ise 1.3150 6ncesinde 1.3035, 1.3065 ve 1.3110 ara direngleri takip edebiliriz.

Cndl; GBP=; 20.01.2020; 1,3001; 1,3009; 1,2980; 1,2988; -0,0020; (-0,15%)
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> ALTIN

Altin, gli¢lii ABD ekonomik verilerinin yatirimcilari daha riskli varliklara yéneltmesi ile 3 dolar
bandinda sinirli bir sekilde islem gérdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.1 yiikselerek
1,558.46 dolar oldu. ABD altin vadelileri GCv1 ise %0.1 diiserek 1,558.40 dolar seviyesine geldi.

Altin, ABD Merkez Bankasi FED'in bu ay sonunda yapacadi bu yilin ilk para politikasi toplantisinda
faiz oranlarini sabit tutmasi beklentiisyle destek gérdii. ABD piyasalarinin kapali olmasi ve bu
haftanin sonunda Cin yeni ay yilinin baslayacak olmasiyla islem hacimleri diisiik kaldi.

Cndl; XAU=; 20.01.2020; 1.558,2600; 1.562,5100; 1.556,0500; 1.561,3405; +5,1158; (+0,33%)
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> PETROL
Petrol, Libya'daki iki biiylik ham petrol liretim tesisinin askeri kusatma ile devre disi kalmaya
baslamasindan sonra bir haftadan biraz daha uzun bir siiredir olan en yliksek seviyesini gérdii. Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 %1.1 artarak 65.59 dolar olurken, ABD hafif ham
petrolii CLc1 ise %1 yiikselerek 59.12 dolara geldi.

Libya'daki uzun siireli askeri ¢atismalar devam ederken, Haftar'in Milli Libya Ordusu'na bagh
gliclerin bir boru hattini kapatmasi sonucu Milli Petrol Sirketi (NOC) Pazar giinii bir agiklama
yaparak (lkenin giineybatisindaki iki tane petrol sahasinin devre disi kalacagini ifade etti.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKIi
10:00 EUR UFE - Yillik % (Almanya) - -0,7%
16:00 - IMF Global Ekonomik Goriiniim adli raporunu yayinlayacak. - -

- UsD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye galismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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