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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizini 75 bp indirmesi ve él¢iilii indirimlere devam

sinyali vermesinin ardindan bir ayin en diisiik seviyelerinde seyretmeyi siirdiiriirken; éniimiizdeki
dénemde, kiiresel piyasalarin ve jeopoolitik gelismeleri izlenecek.

Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini piyasa beklentileri dahilindeki 75 baz puan indirimle

%11.25'e ¢ekerken, enflasyondaki seyrin yil sonu tahmini olan %8.2 ile "biiyiik él¢iide uyumlu
oldugunu belirterek "6l¢iilii" faiz indirimlerinin devam edecedi sinyalini verdi.

TCMB béylece Baskan Murat Uysal'in géreve geldigi donemi kapsayan son bes PPK toplantisinda
politika faizini %24 seviyesinden 1,275 baz puan indirilmis oldu.

TCMB metininde yaptigi degisikliklerle "biiyiik indirimlerin geride kaldiginin", "bundan sonra da
indirimlerin 6l¢iilii devam edeceginin" ve enflasyonun 2020 sonunda piyasa tahmini olan %10'un
altinda %8 civarinda kalacaginin sinyallerini verdi.

TCMB adiminin piyasa beklentileri dahilinde olmasi ve bankanin riskleri dikkat cekerek yil
boyunca beklenen indirimlerinin tamamini bu kez énden yiiklemeli yapmay: tercih etmemesi
sonrasi piyasada iyimserlik gériildii. PPK éncesi beklentilerin iizerinde indirim endisesi TL'yi
baskilayan bir unsur olmustu.

PPK éncesi 5.8775 seviyesinde olan dolar/TL kararin ardindan 5.8400'a kadar geriledi. TL diin
dolar karsisinda en ¢ok deger kazanan gelismekte olan para birimi olurken, kur bu seviyeleri en
son 16 Aralik'ta gérmiistii.

Dolar/TL bu sabah 5.8560/5.8610 seviyesinde islem gdériiyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
6.1885/6.1941, euro/TL 6.5209/6.5271, gbp/TL ise 7,6594/7,6670 seviyesinde bulunuyor.

TCMB'nin giincel enflasyon tahmini %8.2 seviyesinde bulunuyor. Banka bu tahmini ay sonunda
Ankara'da gergeklestirecegi enflasyon raporunda giincelleyecek. Diin verilen mesajlarda
islemcilere goére 6ne ¢ikan gelisme ise "enflasyonun 2020 sonunda piyasa tahmininin altinda
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gerceklesecegi" mesaji.

Piyasa tahmini hem TCMB'nin, hem de Reuters'in anketlerinde %10 civarinda bir yilsonu
beklentisine isaret ediyor.



Kiiresel piyasalarda ise diinyanin ikinci en biiyiik ekonomisi olan Cin 2019'un dérdiincii ¢eyreginde
%6.0 biiyiime gdsterirken, tiim yil igcinde %6.1 biiyiidii. ABD-Cin ticaret savasinin yarattigi
baskilara ragmen yasanan biiyiime risk istahini canlandirdi.

REEL FAiZ DUSUSTE, MEVDUAT GETIRILERI NEGATIF

Enflasyondaki gerilemeye karsin TCMB'nin gegen yil ortasindan beri gerceklestirdigi sert faiz
indirimleri reel getirileri mevduat sahipleri icin negatif seviyeye diisiirmiis durumda. Mevcut
enflasyonun yani sira ileriye doniik enflasyon beklentilerini iceren reel faiz ise oldukg¢a gerilse de
hala pozitif.

Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi diin son islemde %10.9 oldu. Gésterge 10 yillik
tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi. 10 yillik getiride son iki haftalik diisiis ise
140 baz puan civarinda.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi ise Cuma giinii spot kapanista %11.09, diin son
islemde %10.24 oldu.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise 250 baz puanin altina gerileyerek yaklasik 20 ayin en diisiik
seviyelerinde seyrediyor. TL'de son dénemde benzer iilkelerden pozitif ayrisma yasanirken bu
iyimserlik son yillardaki negatif ayrismanin da 6nemli etkisi bulunuyor.

TL'nin son ii¢ yilda dolar karsisindaki deder kaybi yaklasik %36; bes yillik kaybi ise %61
seviyesinde. TL'nin bu kaybi gelismekte olan iilke para birimleri ortalamasinin agik ara iizerinde.

Asya borsalari, kiiresel borsalarin ve ABD borsalarinin rekor seviyelere ¢cikmasi ve €in'in ekonomik
biiyiimesinin ABD-Cin ticaret savasinin yarattigi baskilara ragmen beklentilere paralel gelmesiyle
yiikseldi.

Diinyanin ikinci en biiyiik ekonomisi 2019'un dérdiincii ¢eyreginde %6.0 biiyiime gdsterirken, tiim
yil igcinde %6.1 biiyiidii. Cin'in 2019'daki ekonomik biiyiime hizi diisiik i¢ talep ve ABD-Cin ticaret
savasinin olumsuz etkileri nedeniyle 29 yilin en diisiik seviyesinde gergeklesti. Japonya disindaki
Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 yiikseldi.

Cin lokomotif hisseleri %0.27 artisla ABD ile diizelen ikili iliskilerin ardindan elde ettigi
kazanimlarini artirdi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.49 artarken, Avusturalya borsalari
%0.47 yiikseldi. Diinya genelindeki 49 iilke hisselerini izleyen MSCI endeksi %0.03 yiikselis
kaydetti.
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PARITELER

USD/TRY

TCMB faiz kararlari sonrasinda kur tarafinda TL lehine hareketler gériilse de 5.85 destegi lzerinde

fiyatlamalar devam ediyor. Bu seviye lizerinde kaliciliklarda ilk etapta 5.8730 ve 5.9000 seviyelerini

onemli gormekteyiz. 5.90 seviyesinin kirilmasi durumunda ise 6.00 psikolojik direncinin kritik
oldugunu diisiinmekteyiz. 5.85 altina sarkmasi durumunda ise 5.8335, 5.8000, 5.7740 ve 5.7500

desteklerini takip edecegiz.

Cndl; TRY=; 17.01.2020; 5,8564; 5,8627; 5,8430; 5,8485; -0,0062; (-0,11%)
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Haftanin son giinlerine dogru gli¢clenen Dolar varliklari ile birlikte kritik olarak gérdiigiimiz 1.1170
direncinden geri ¢ekilen parite suanda 1.1100 destegi lizerinde fiyatlaniyor. Bu seviye lizerinde
kalicilik saglayabilirse tekrardan 1.1170 direncini zorlayabilir. Buranin gegilmesi durumunda ise
1.1190, 1.1220, 1.1240 direncgleri izlenebilir. 1.1100 altinda ise 1.1085, 1.1060, 1.1040 ve 1.1000

destekleri takip edilebilir.

Cndl; EUR=; 17.01.2020; 1,1135; 1,1142; 1,1129; 1,1140; +0,0005; (+0,04%
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> GBP/USD

Brexit belirsizligi, son giinlerde gelen kétii ekonomik veriler ile Ingiltere Merkez Bankasi
yetkililerinden gelen faiz indirim sdylemleri sonrasi geri ¢ekilen parite kiiresel taraftaki kismi
iyimserlik sonrasi 1.2950 noktasindan destek buldu. Suanda ise 1.3050 destedi lizerinde fiyatlaniyor.
Bu seviye lizerinde kaliciliklarda ilk etapta 1.3100 direnci kritik. Zira gegilmesi durumunda 1.3120,
1.3140 ve 1.3170 direnclerini izleyecegiz. 1.3050 altinda ise 1.3000, 1.2985 ve 1.2950 desteklerini
takip edecegiz.

Cndl; GBP=; 17.01.2020; 1,3079; 1,3090; 1,3062; 1,3083; +0,0007; (+0,05%)
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> ALTIN

Altin fiyatlari hafif yiikselse de, fiyatlari etkileyecek énemli bir gelismenin yasanmamasina bagli
olarak yatirimcilarin islem yapmaktan kaginmasiyla dar aralikta seyretti. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.2 yiikselerek 1,555.14 dolarda islem gériiyor.

Cndl; XAU=; 17.01.2020; 1.552,5100; 1.556,8473; 1.548,8700; 1.555,9000; +3,5472; (+0,23%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari, en biiyiik ham petrol ithalatgisi Cin'de yavaslayan ekonomik biiyiimenin gelecekte
yakit talebiyle ilgili yarattigi endiselerin ABD-Cin birinci kademe ticaret anlasmasinin ardindan
olusan iyimserligi baskilamasiyla yatay seyretti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati
LCOc1 %0.05 diisiisle 64.59 seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii CLc1 %0.05 diisiisle
58.49 seviyesinde bulunuyor.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA . . e .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
13:00 EUR TUFE - Yillik % Ara. (Evro Bélgesi) 1,3% 1.0%
16:30 UsD ABD Konut Baslangiglari 1380b 1365b
16:30 usD insaat izinleri 1469b 1482b
17:15 UsD ABD Kapasite Kullanimi Ara. 77.3% 77.3%
17:15 usD Sanayi Uretimi- Aylik % 0,0% 1.1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tlrk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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