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ÖNEMLİ BAŞLIKLAR 
Dolar/TL Merkez Bankası'nın (TCMB) politika faizini 75 bp indirmesi ve ölçülü indirimlere devam 

sinyali vermesinin ardından bir ayın en düşük seviyelerinde seyretmeyi sürdürürken; önümüzdeki 

dönemde, küresel piyasaların ve jeopoolitik gelişmeleri izlenecek. 

 

Merkez Bankası (TCMB) politika faizini piyasa beklentileri dahilindeki 75 baz puan indirimle 

%11.25'e çekerken, enflasyondaki seyrin yıl sonu tahmini olan %8.2 ile "büyük ölçüde uyumlu" 

olduğunu belirterek "ölçülü" faiz indirimlerinin devam edeceği sinyalini verdi. 

 

TCMB böylece Başkan Murat Uysal'ın göreve geldiği dönemi kapsayan son beş PPK toplantısında 

politika faizini %24 seviyesinden 1,275 baz puan indirilmiş oldu. 

 

TCMB metininde yaptığı değişikliklerle "büyük indirimlerin geride kaldığının", "bundan sonra da 

indirimlerin ölçülü devam edeceğinin" ve enflasyonun 2020 sonunda piyasa tahmini olan %10'un 

altında %8 civarında kalacağının sinyallerini verdi. 

 

TCMB adımının piyasa beklentileri dahilinde olması ve bankanın riskleri dikkat çekerek yıl 

boyunca beklenen indirimlerinin tamamını bu kez önden yüklemeli yapmayı tercih etmemesi 

sonrası piyasada iyimserlik görüldü. PPK öncesi beklentilerin üzerinde indirim endişesi TL'yi 

baskılayan bir unsur olmuştu. 

 

PPK öncesi 5.8775 seviyesinde olan dolar/TL kararın ardından 5.8400'a kadar geriledi. TL dün 

dolar karşısında en çok değer kazanan gelişmekte olan para birimi olurken, kur bu seviyeleri en 

son 16 Aralık'ta görmüştü. 

 

Dolar/TL bu sabah 5.8560/5.8610 seviyesinde işlem görüyor. Aynı saatte sepet bazında TL 

6.1885/6.1941, euro/TL  6.5209/6.5271, gbp/TL ise 7,6594/7,6670 seviyesinde bulunuyor. 

 

TCMB'nin güncel enflasyon tahmini %8.2 seviyesinde bulunuyor. Banka bu tahmini ay sonunda 

Ankara'da gerçekleştireceği enflasyon raporunda güncelleyecek. Dün verilen mesajlarda 

işlemcilere göre öne çıkan gelişme ise "enflasyonun 2020 sonunda piyasa tahmininin altında 

gerçekleşeceği" mesajı. 

 

Piyasa tahmini hem TCMB'nin, hem de Reuters'ın anketlerinde %10 civarında bir yılsonu 

beklentisine işaret ediyor. 

 



Küresel piyasalarda ise dünyanın ikinci en büyük ekonomisi olan Çin 2019'un dördüncü çeyreğinde 

%6.0 büyüme gösterirken, tüm yıl içinde %6.1 büyüdü. ABD-Çin ticaret savaşının yarattığı 

baskılara rağmen yaşanan büyüme risk iştahını canlandırdı. 

 

 

 

REEL FAİZ DÜŞÜŞTE, MEVDUAT GETİRİLERİ NEGATİF 

 

Enflasyondaki gerilemeye karşın TCMB'nin geçen yıl ortasından beri gerçekleştirdiği sert faiz 

indirimleri reel getirileri mevduat sahipleri için negatif seviyeye düşürmüş durumda. Mevcut 

enflasyonun yanı sıra ileriye dönük enflasyon beklentilerini içeren reel faiz ise oldukça gerilse de 

hala pozitif. 

 

Gösterge 10 yıllık tahvilin ortalama bileşik getirisi dün son işlemde %10.9 oldu. Gösterge 10 yıllık 

tahvilin bileşik getirisi Mayıs ayında %21 seviyesindeydi. 10 yıllık getiride son iki haftalık düşüş ise 

140 baz puan civarında. 

 

Gösterge 2 yıllık tahvilin ortalama bileşik getirisi ise Cuma günü spot kapanışta %11.09, dün son 

işlemde %10.24 oldu. 

 

Türkiye'nin 5 yıllık CDS'leri ise 250 baz puanın altına gerileyerek yaklaşık 20 ayın en düşük 

seviyelerinde seyrediyor. TL'de son dönemde benzer ülkelerden pozitif ayrışma yaşanırken bu 

iyimserlik son yıllardaki negatif ayrışmanın da önemli etkisi bulunuyor. 

 

TL'nin son üç yılda dolar karşısındaki değer kaybı yaklaşık %36; beş yıllık kaybı ise %61 

seviyesinde. TL'nin bu kaybı gelişmekte olan ülke para birimleri ortalamasının açık ara üzerinde. 

 

Asya borsaları, küresel borsaların ve ABD borsalarının rekor seviyelere çıkması ve Çin'in ekonomik 

büyümesinin ABD-Çin ticaret savaşının yarattığı baskılara rağmen beklentilere paralel gelmesiyle 

yükseldi. 

 

Dünyanın ikinci en büyük ekonomisi 2019'un dördüncü çeyreğinde %6.0 büyüme gösterirken, tüm 

yıl içinde %6.1 büyüdü. Çin'in 2019'daki ekonomik büyüme hızı düşük iç talep ve ABD-Çin ticaret 

savaşının olumsuz etkileri nedeniyle 29 yılın en düşük seviyesinde gerçekleşti. Japonya dışındaki 

Asya-Pasifik borsalarını izleyen MSCI endeksi  %0.1 yükseldi. 

 

Çin lokomotif hisseleri %0.27 artışla ABD ile düzelen ikili ilişkilerin ardından elde ettiği 

kazanımlarını artırdı. Japonya'nın Nikkei endeksi .N225 %0.49 artarken, Avusturalya borsaları 

%0.47 yükseldi. Dünya genelindeki 49 ülke hisselerini izleyen MSCI endeksi %0.03 yükseliş 

kaydetti. 

 

 

 

 

 



 

PARİTELER 
➢ USD/TRY 

 
TCMB faiz kararları sonrasında kur tarafında TL lehine hareketler görülse de 5.85 desteği üzerinde 
fiyatlamalar devam ediyor. Bu seviye üzerinde kalıcılıklarda ilk etapta 5.8730 ve 5.9000 seviyelerini 
önemli görmekteyiz. 5.90 seviyesinin kırılması durumunda ise 6.00 psikolojik direncinin kritik 
olduğunu düşünmekteyiz. 5.85 altına sarkması durumunda ise 5.8335, 5.8000, 5.7740 ve 5.7500 
desteklerini takip edeceğiz. 
 

Daily TRY= 24.10.2019 - 22.01.2020 (GMT)

Cndl; TRY=; 17.01.2020; 5,8564; 5,8627; 5,8430; 5,8485; -0,0062; (-0,11%) Price
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➢ EUR/USD 
 
Haftanın son günlerine doğru güçlenen Dolar varlıkları ile birlikte kritik olarak gördüğümüz 1.1170 
direncinden geri çekilen parite şuanda 1.1100 desteği üzerinde fiyatlanıyor. Bu seviye üzerinde 
kalıcılık sağlayabilirse tekrardan 1.1170 direncini zorlayabilir. Buranın geçilmesi durumunda ise 
1.1190, 1.1220, 1.1240 dirençleri izlenebilir. 1.1100 altında ise 1.1085, 1.1060, 1.1040 ve 1.1000 
destekleri takip edilebilir. 

Daily EUR= 24.10.2019 - 22.01.2020 (GMT)

Cndl; EUR=; 17.01.2020; 1,1135; 1,1142; 1,1129; 1,1140; +0,0005; (+0,04%) Price
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➢ GBP/USD  

 
Brexit belirsizliği, son günlerde gelen kötü ekonomik veriler ile İngiltere Merkez Bankası 
yetkililerinden gelen faiz indirim söylemleri sonrası geri çekilen parite küresel taraftaki kısmi 
iyimserlik sonrası 1.2950 noktasından destek buldu. Şuanda ise 1.3050 desteği üzerinde fiyatlanıyor. 
Bu seviye üzerinde kalıcılıklarda ilk etapta 1.3100 direnci kritik. Zira geçilmesi durumunda 1.3120, 
1.3140 ve 1.3170 dirençlerini izleyeceğiz. 1.3050 altında ise 1.3000, 1.2985 ve 1.2950 desteklerini 
takip edeceğiz. 
 

Daily GBP= 24.10.2019 - 22.01.2020 (GMT)

Cndl; GBP=; 17.01.2020; 1,3079; 1,3090; 1,3062; 1,3083; +0,0007; (+0,05%) Price
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➢ ALTIN 
Altın fiyatları hafif yükselse de, fiyatları etkileyecek önemli bir gelişmenin yaşanmamasına bağlı 
olarak yatırımcıların işlem yapmaktan kaçınmasıyla dar aralıkta seyretti. Altının spot piyasadaki ons 
fiyatı  %0.2 yükselerek 1,555.14 dolarda işlem görüyor. 
 

Daily XAU= 23.10.2019 - 22.01.2020 (GMT)

Cndl; XAU=; 17.01.2020; 1.552,5100; 1.556,8473; 1.548,8700; 1.555,9000; +3,5472; (+0,23%) Price

USD
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➢ PETROL 
Petrol fiyatları, en büyük ham petrol ithalatçısı Çin'de yavaşlayan ekonomik büyümenin gelecekte 
yakıt talebiyle ilgili yarattığı endişelerin ABD-Çin birinci kademe ticaret anlaşmasının ardından 
oluşan iyimserliği baskılamasıyla yatay seyretti. Brent ham petrolünün en yakın vadeli varil fiyatı 
LCOc1 %0.05 düşüşle 64.59 seviyesinde işlem gördü. ABD hafif ham petrolü CLc1 %0.05 düşüşle 
58.49 seviyesinde bulunuyor. 
 

Daily BRT- 23.10.2019 - 23.01.2020 (GMT)

Line; BRT-; 16.01.2020; 64,93; N/A; N/A Price
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PİYASA VERİLERİ: 
 

TR: SAATİ 
PARA 

BİRİMİ 
ÜLKE AÇIKLAMALARI BEKLENTİ ÖNCEKİ 

13:00 EUR TÜFE - Yıllık % Ara. (Evro Bölgesi) 1,3% 1.0% 

16:30 USD ABD Konut Başlangıçları 1380b 1365b 

16:30 USD İnşaat İzinleri 1469b 1482b 

17:15 USD ABD Kapasite Kullanımı Ara. 77.3% 77.3% 

17:15 USD Sanayi Üretimi- Aylık % 0,0% 1.1% 
Kaynak : Reuters, Bloomberg 

 

 

Disclaimer 

 

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this 
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative  Bank Ltd . Under no 
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned 
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake 
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for 
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish 
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this 
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do 
soentirely at his/her own risk Disclaimer 
 



 
Yasal Uyarı 
Bütün hakları saklıdır. İşbu materyal Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd . tarafından hazırlanmıştır ve sadece bilgi içindir. Materyalin 
hiçbir bölümü Limasol Türk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazılı muvafakati olmadan herhangi bir şekilde çoğaltılamaz. İşbu materyal hiçbir 
durumda içeriğinde geçen kıymetli evrak ya da diğer araçların satış teklifi veya satın alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen 
görüşler önceden bildirilmeksizin değiştirilebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası Ltd., sunulan materyali mümkün olduğunca 
güncellemeye çalışmış olsa dahi, bütün bilginin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemekte ve güvenilir olduğunu iddia 
etmemektedir. İşbu materyalde belirtilen ürünler bütün yatırımcılar için uygun olmayabilir; değerleri değişken olabilir ve/veya döviz 
kurundan, faiz oranından ya da diğer faktörlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Türk Kooperatif Bankası ., işbu materyalin 
içeriği ile ilgili, materyalin içeriğinden kaynaklanan ya da içerikle bağlantılı olarak üçüncü şahıslara karşı hiçbir sorumluluk kabul 
etmez. Üçüncü kişi işbu materyalin içeriğinde yer alan materyali referans olarak almayı tercih edersebunun tamamen kendi riski 
olduğunu kabul eder. 
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