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ONEMLI BASLIKLAR
Merkez Bankasi'nin (TCMB) bugiin sonuglarini agiklayacagi Para Politikasu Kurulu (PPK) toplantisi

oncesi dolar/TL 5.90'1n hemen altinda islem gérmeyi siirdiiriiyor.

TL yilin ilk giinlerinde jeopolitik tansiyonun artmasiyla sert deger kaybetse de tansiyonun
azalmasi sonrasi genel olarak iyimser bir seyir izliyor.

Piyasalar TCMB'nin bugiin saat 14:00'da a¢iklayacadi faiz kararina odaklanmis durumda. Kararin
yani sira bankanin PPK metnindeki degisiklikleri de 2020 icin bir para politikasi mesaji olarak
izlenecek. PPK sonrasi ise piyasalar daha ¢cok mesaj igin yilin ilk enflasyon raporunu bekleyecek.

Kiiresel hisse senedi piyasalari, ABD ve Cin'in 18 aydir devam eden ticaret savasini yatistiracak
birinci asama ticaret anlasmasini imzalamalarinin ardindan rekor seviyeye yiikseldi ancak
finansal piyasalar zorlu meselelerin ¢éziime kavusturulmadan kalmasiyla temkinli kald..

Reuters'in 21 kurumun katihmiyla yaptigi ankette TCMB'nin ilk Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisinda politika faizine iliskin tahminler 100 baz puan indirim ve faizlerin sabit tutulacagi
yoniinde iki grupta yogunlasiyor.

Swap piyasasinda indirim beklentisi ise daha belirgin. Swap fiyatlamalari yilin tamami igin 200-
250 baz puan faiz indirimi isaret ediyor. Beklentiler Ocak ayi icin gecen hafta 0-100 baz puan
civarindayd.. Kiiresel iyimserlikle bu fiyatlama 50-100 baz puana cevrildi.

Swap fiyatlamalarinda bile artik 50 baz puanin altinda bir indirim ihtimali bulunmuyor. Ote
yandan 2020 icin beklenen 200-250 baz puanlik indirimin Ocak'ta tamaminin bir kerede
yapilabilecegi beklentisi de, az da olsa ihtimal dahilinde bir fiyatlama. Bu senaryoda indirim ile,
ytlin kalaninda faizlerin sabit tutulacagi mesaji birlikte bekleniyor.

TCMB Murat Uysal baskanhgindaki son dért PPK toplantisinda toplam 1,200 baz puanlik faiz
indirimine gitti. Banka politika faizini %12'ye g¢ekerken son dénemdeki mesajlarinda faiz
indiriminin biiyiik béliimiinii tamamladigi mesajini da verdi. Ancak indirimlerin tamamen bittigi
yOniinde ise bir mesaji bulunmuyor.

Dolar/TL artan jeopolitik tansiyonla 6 seviyesine yaklasarak 7 ayin zirvesini gérmiis ardindan
iran-ABD geriliminin azaldigi fiyatlamasiyla sert gerileyerek 18 Aralik'tan beri ilk kez 5.8585'e
kadar diismiistii. Kur gegcen hafta gordiigii en diisiik seviyelerden sinirli yiikseliste.



Dolar/TL saat 09:00'da 5.8750/5.8830 seviyelerinde. Bu seviyeler TL'de diine gére anlamli bir
dedisim olmadigini gdésteriyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.2120/6.2210, euro/TL
6.5495/6.5590, Gbp/TL ise 7,6654/7,6690 seviyesinde bulunuyor.

Dolar/TL'de TCMB faiz kararinin yaklagsmasinin da etkisiyle son giinlerde gériilen baskiya ragmen
borsa, tahvil faizleri ve CDS'lerde ise iyimserlik son dénemde daha belirgin.

TSKB'nin arindan Hazine'den de bugiinlerde yilin ilk eurubond ihraci bekleniyor.

Son dénemde tahvil getirileri sert diisiis gosteriyor. Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik
getirisi Cuma giinii %11.57, diin %11.08 oldu. Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis
ayinda %21 seviyesindeydi. 10 yillik getiride son iki haftalik diisiis ise 130 baz puan civarinda.

Gosterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi ise Cuma giinii spot kapanista %11.09, diin
%10.43 oldu.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'leri ise 270 baz puanin altina gerileyerek 19 ayin en diisiik seviyelerinde
seyrediyor. TL'de son bir kag giinde benzer iilkelerden pozitif ayrisma yasanirken bu iyimserlik son
yillardaki negatif ayrismanin da 6nemli etkisi bulunuyor.

TL'nin son 3 yildaki dolar karsisindaki deger kaybi yaklasik %36, 5 yillik kaybi ise %61 seviyesinde.
TL'nin bu kaybi gelismekte olan iilke para birimleri ortalamasinin agik ara iizerinde.

Kiiresel hisse senedi piyasalari, ABD ve Cin 18 aydir devam eden ticaret savasini yatistiracak
birinci asama ticaret anlasmasini imzalamalarinin ardindan rekor seviyeye yiikseldi ancak
finansal piyasalar zorlu meselelerin ¢6ziime kavusturulmadan kalmasiyla temkinli kald..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.21 yiikselirken, diinya
borsalarini izleyen MSCI endeksi diin rekor seviyede kapandiktan sonra bugiin %0.04 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.14 yiikselirken, Sanghay bilesik endeksi SSEC yatay seyrediyor.

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Basbakan Yardimcisi Liu He diin birinci asama ticaret
anlasmasini imzaladi. Bu anlasma kapsaminda bazi giimriik vergileri geri alinacak ve Cin ABD mal
ve hizmet alimlarini iki yil boyunca 200 milyar dolar artiracak.

Ancak birinci asama ticaret anlasmasi giimriik vergilerini tamamen ortadan kaldirmazken, enerji,
tarim ve imalat iiriinlerini iceren 200 milyar dolarlik satin alma hedeflerini yakalayabilmek
ulasiimasi zor bir hedef olarak gériiniiyor.




PARITELER
> USD/TRY

Bugiin yayinlanacak olan TCMB kararlari éncesinde 5.85 ana destegi lizerinde fiyatlanmaya devam
eden kur icin yukari tarafta ilk etapta 5.90 direncini takip ediyoruz. Buranin gegilmesi ile birlikte
5.9335, 5.9500, 5.9760 ve psikolojik direnci olan 6.00 seviyesini izleyebiliriz. 5.85 altinda ise 5.8335,
5.8000, 5.7885 ve 5.7500 desteklerini izleyecegiz. 5.75 ana destek seviyesinin ise ¢ok énemli bir
destek oldugunu ve bu seviye kirilmadik¢a TL’deki negatif alginin devam edebilecegini
diisiinmekteyiz.

Cndl; TRY=; 16.01.2020; 5,8723; 5,8818; 5,8670; 5,8802; +0,0054; (+0,09%)
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> EUR/USD

Euro Bdlgesi'ne ait verilerdeki toparlanma sinyalleri ile ABD’den gelen kétii veriler sonrasi
toparlanan paritede 1.1165 direnci test edildi. Bu seviye gegilirse alis yonlii islemler hiz kazanabilir
ve 1.1190, 1.1220 ve 1.1240 direncleri izlenebilir. 1.1165 alti kaliciliklarda ise tekrardan satis yénlii
islemler gérebiliriz. Bu durumda ise 1.1130, 1.1100 ve 1.1080 desteklerini izleyebiliriz.

Cndl; EUR=; 16.01.2020; 1,1149; 1,1158; 1,1143; 1,1146; -0,0003; (-0,03%)
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GBP/USD

Kiiresel taraftaki iyimserlik ile birlikte toparlanmaya ¢alisan parite 1.3050 direncinde zorlaniyor.
Buranin gegilmesi ile alis yonlii islemler hiz kazanabilir ve giin igerisinde 1.3075, 1.3100, 1.3140 ve
1.3170 direngleri test edilebilir. 1.3050 altinda ise 1.3000, 1.2985, 1.2960 ve 1.2930 desteklerini
izleyebiliriz.

Cndl; GBP=; 16.01.2020; 1,3037; 1,3060; 1,3033; 1,3037; +0,0001; (+0,01%)
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ALTIN

Altin fiyatlari ABD ve Cin'in birinci asama ticaret anlasmasini imzalamalarinin ardindan yatay
seyrediyor. Yatirimcilarin diinyanin en bliyiik iki ekonomisi arasindaki zorlu meselelerin ¢éziime
kavusturulmadigi endisesindeler. Altinin spot piyasadaki ons fiyati hafif degisim géstererk 1,555.74
dolarda bulunuyor.

Cndl; XAU=; 16.01.2020; 1.555,9250; 1.557,8900; 1.550,6600; 1.551,9568; -3,9783; (-0,26%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve Cin'in birinci asama ticaret anlasmasini imzalamalarinin ve ABD ham petrol
stoklarinin beklentilerin lizerinde diistis kaydetmesiyle yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati LCOc1 %0.7 artisla 64.45 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %0.7 artisla 58.20

dolara yiikseldi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . s .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR TUFE- Yillik % (Almanya Ara.) 1,5% 1,5%
14:00 TRY TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 11,75% 12,00%
15:30 EUR AMB toplanti tutanaklari yayinlacak (12 Aralik) - -
16:30 UsD Perakende Satislar -Aylik% ABD 0,3% 0,2%
16:30 UsD Philadelphia FED imalat Endeksi Ocak. ABD 3,40 0,3
16:30 USD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari - 214b
18:00 usD Isletme Stoklari -0,1% 0,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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