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ONEMLI BASLIKLAR

ABD-iran gerilimi basta olmak iizere Ortadogu!daki jeopolitik tansiyonun azalmasiyla kiiresel
piyasalarda ve TL cinsi yatirrm araglarinda gegen haftanin son giinlerinde baslayan iyimser
goriiniimiin hakim durumda.

Tiirkiye piyasalarin da yén belirleyici olarak TCMB'nin bu haftaki faiz karari 6n plana ¢ikarken dis
piyasalarda ise Cin-ABD ticaret gelismeleri takip edilecek.

Reuters'in 12 ekonomistin katihmiyla yaptigi ankete gére turizm sezonunun geride kalmasi ve
ekonomik aktivitedeki hafif toparlanma ile beraber cari islemler fazlasinin yerini Kasim itibariyla
aciga birakmasi bekleniyor. Ancak agigin 0.4 milyar dolar ile oldukg¢a sinirli kalacagi 6ngériiliiyor.
Piyasanin bu hafta yon belirleyici olarak takip edecegi 3 ana giindem séyle olacak: Jeopolitik
gelismeler, TCMB'nin faiz karari ve ABD-Cin ticaret anlasmasi olacaktir.

TCMB son dénemdeki mesajlarinda faiz indiriminin biiyiik béliimiinii tamamladigi mesajini
veriyor. Ancak indirimlerin tamamen bittigi yoniinde ise bir mesaji bulunmuyor.

TL'nin son 3 yildaki dolar karsisindaki dedger kaybi yaklasik %36, 5 yillik kaybi ise %61 seviyesinde.
TL'nin son 5 yillik kaybi gelismekte olan iilke para birimleri ortalamasinin a¢ik ara iizerinde.

Dolar/TL artan tansiyonla 6 seviyesine yaklasarak 7 ayin zirvesini gérmiis ardindan iran-ABD
geriliminin azaldigi fiyatlamasiyla sert gerileyerek 18 Aralik'tan beri ilk kez 5.8585'e kadar
diismiistii. Kur gecen hafta gordiigii en diisiik seviyelere yakin bir seyir izlemeyi
siirdiiriiyor.Dolar/TL bu sabah 5.8660/5.8765 seviyelerinde giine bagsliyor. Sepet bazinda TL
6.1970/6.2084, euro/TL 6.5280/6.5403 ve gbp/TL ise 7.6200/7.6350 seviyesinde islem gériiyor.

Tahvil bono piyasasinda 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi Cuma giinii %11.57 oldu.
Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi. Yilbasindan beri diisiis
ise yaklasik 80 baz puan seviyesinde. Gésterge 2 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi ise Cuma
giinii %11.29 oldu.

Asya borsalari, imzalanmasi beklenen ABD-Cin birinci asama ticaret anlasmasi éncesinde 19 ayin
en yiiksek seviyesini gordii ancak anlasmanin detaylari heniiz bilinmiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.47 artarak Haziran 2018'den
beri en yiiksek seviyesini gérdii. Japonya borsalari tatil nedeniyle bugiin kapali.



Piyasalar bu hafta ABD ve Cin arasinda Carsamba giinii imzalanmasi beklenen birinci asama
ticaret anlagsmasini takip edecekler. Trump yénetimi imza téreni icin en az 200 kisiyi Beyaz
Saray'a davet etti.

PARITELER
> USD/TRY

Kiiresel ¢capta Orta Dodu i¢ tarafta ise Libya merkezli risklerin bir miktar azalma gdéstermesi ile
birlikte kur 5.85 ana destegine dogru geri gekilse de risklerin hala daha devam ediyor olmasi asagi
yénlii hareketleri sinirlamakta. Ote yandan bu hafta icerisinde agiklanacak olan TCMB kararlarida
yine kurdaki seyir acisindan kritik olacaktir. Suanda 5.85’in hafif lizerinde seyrediyoruz. Yukari yénlii
ataklarda 5.90, 5.9335, 5.9700 ve psikolojik diren¢ olarak takip ettigimiz 6.00 noktasi kritik
olacaktir. 5.85 altinda ise 5.80 destedi kritik olup kirilmasi halinde satis yonli islemlerin
derinlesebilir.
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ABD s Istatistikleri Biirosu tarafindan yayinlanan olumsuz veri akislari sonrasi 1.1085 noktasindan
destek bulan parite suanda 1.1130 direncine yakin bir yerde fiyatlaniyor. Buranin gegilmesi
durumunda ilk etapta 1.1145 ve 1.1160 ara direncleri izlenebilir. Alis yénlii islemlerin ivmelenesi
icinse 1.1190 ana direnci lizerinde kaliciiklar gérmemiz gerekebilir. Dolar lehine gelismelerde ise
1.1085 destegini takip etmeye devam edecegiz. Zira buranin kirilmasi 1.1000 ana destegini hedef
haline getirebilir.



Cndl; EUR=; 13.01.2020; 1,1123; 1,1132; 1,1111; 1,1127; +0,0007; (+0,06%
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> GBP/USD

Ingiltere Merkez Bankasi yetkililerinden son giinlerde gelen faiz indirim séylemleri Sterlin varliklari
lizerinde baski yaratirken parite tarafinda da satis yonlii islemlere neden oluyordu. Ote yandan
brexit tarafinda yasanan belirsizliklerde yine paritedeki satis yénlii islemleri destekliyordu. Cuma
glinii ABD’den gelen olumsuz veri akislari sonrasinda ise parite 1.3000 noktasindan destek bularak
toparlandi. Toparlanma hareketlerin devaminda ise 1.3080, 1.3100, 1.3130 ve 1.3175 direncglerini
izleyecegiz. Asagi tarafta ise 1.3000 noktasi kritik gériiniimiinii koruyor. Kirilmasi durumunda ise
1.2985, 1.2950, 1.2915 ve 1.2885 destekleri izlenebilir.

Cndl; GBP=; 13.01.2020; 1,3054; 1,3062; 1,3001; 1,3001; -0,0054; (-0,41%)
l -1,34
-1,33

-1,32

|
I, 2

-1,29

-1,28

:
”i!leq“lﬂmminhﬂflmm

21 28 04 11 18 25 02 09 16 23 30 06 13
Ekim 2019| Kasim 2019 | Aralik 2019 | Ocak 2020




> ALTIN

Altin fiyatlari, imzalanmasi beklenen ABD-Cin birinci kademe ticaret anlasmasi éncesinde Asya
borsalarinin 19 ayin en yliksek seviyesini gérmesinin ardindan diisiis kaydetti.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.4 gerileyerek 1,556.40 seviyesine diistii.Gram Altin bu sabah 295-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ve lran arasindaki ¢atismalarla ilgili endiselerin azalmasinin ardindan
yatirimcilarin imzalanmasi beklenen ABD-Cin birinci kademe ticaret anlasmasina odaklanmasiyla
yatay seyretti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.08 artisla 65.03 seviyesinde
bulunuyor.ABD hafif ham petrolii %0.20 yiikselisle 59.16 dolarda islem gérdii.

17 18 21 22 23 74 25 28 20 30 31 01 04 05 06 07 08 11 12 13 14 15 18 10 20 21 22 25 26 27 28 29 02 03 04 05 06 09 10 11 12 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30 31 01 02 03 06 07 08 09 10 13 14 15 16 17
Ekim 2019 | Kasim 2019 | Aralik 2019 | Ocak 2020

« < 3 s perica | > 3¥




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI ;ﬁmi ULKE AGIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:30 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 1,1%
12:30 | GBP GSYIH (Aylik)

12:30 GBP Imalat Uretimi (Aylik) (Kas) -0,3% 0,2%
12:30 GBP Aylik GSYiH 3A/3A Dedisimi -0,1% 0,0%
12:30 GBP Ticaret Dengesi (Kas) -11,70B -14,49B
12:30 GBP Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi (Kas) -3,508B -5,73B
) Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirma Enstitiisti 0
12:30 | GBP (NIESR) GSYiH Tahmini 0,0%
22:00 usD Federal Biitce Dengesi (Ara) -196,5B -209,0B

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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