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ONEMLI BASLIKLAR

ABD ve iran arasinda artan gerilim, kiiresel piyasalarda énemli bir baski unsuru olmaya devam

ederken, iran'in Irak'ta ABD iislerine yénelik bu sabaha karsi gergeklestirdigi saldirisi sonrasi
piyasalarda ana giindem, artan jeopolitik gerginlik.

Piyasalar, her iki tarafin da daha fazla gerginlik ya da bir savas istemedigi yéniindeki piyasanin ilk
ilk degerlendirmesi nedeniyle tepkinin sinirli kaldigina dikkat gekiyor.

Yatirnmcilar simdi ABD'nin nasil karsilik vermeyi planladigina odaklanacak. Tiirkiye bélgeye yakin
olmasi ve ABD iisleri barindirmasi nedeniyle artan tansiyon ortamindan daha ¢ok etkilenebilir.
Ancak tiim bunlar ABD ve iran'in tepkileriyle sekillenecek. Su an fiyatlanan gelisme risklerin
arttigi ancak topyekiin bir savasa gidilmedigi yéniinde. Bu beklentilerdeki tiim degisimler de hem
kiiresel piyasalara hem de TL'ye dogrudan yansiyacaktir.

iran, ABD'nin general Kasim Siileymani'yi éldiirmesine karsilik olarak bugiin erken saatlerde
Irak'ta ABD énderligindeki uluslararasi giiglerin kullandigi iki iisse saldiri diizenledi.

ABD ordusunun yaptigi ag¢iklamaya gére ABD oénderligindeki koalisyonun askeri personelinin
konuslu oldugu Irak'taki en az iki iisse iran topraklarindan en az 12 adet balistik fiize firlatildi.
Saldiri TSI 01:30 siralarinda gergeklesti.

Giivenli liman yen saldir1 ardindan ilk olarak yiikseldi ancak yatirnrmcilarin bu saldirinin bélge
genelinde daha biiyiik capl ¢catismay tetiklemeyecegini diisiinmeleri sonucunda gerilerken, para
birimleri oynak seyrediyor.

iran Devrim Muhafizlari, devlet televizyonunda yayimlanan agiklamalarinda Kasim Siileymani'nin
gecen hafta ABD tarafindan éldiiriilmesine karsilik olarak fiize firlattiklarini teyit etti.

Bu ag¢iklamayla yen ii¢ ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti daha sonra élen ya da yaralanan olmadigi
haberlerinin ardindan geriledi. iran ise saldirida "80 ABD'li terérist"in éldiiriildiigiinii agiklad.

Her iki taraftan gelen Twitter agiklamalari, daha fazla tirmanma beklentisini asadi ¢cekerek para
piyasasinin sakinlesmesine de yardimci oldu. iran Disisleri Bakani Muhammed Cevad Zarif,
iilkesinin gerginlik ya da savas aramadigini ancak Tahran'in kendisini savunacagini séyledi. Zarif,
"...Iran kendini savunma konusunda orantili tedbirler aldi ve (bu tedbirleri) sonuglandirdi” dedi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD saati ile diin gece Twitter'da hasar tespit ¢alismalarinin devam
ettigini ve bugiin sabah saatlerinde ag¢iklama yapacagini ifade etti. Saldirinin diizenlendigi el-
Asad hava iissiinii Aralik 2018'de ziyaret etmis olan Trump, "Her sey iyi durumda!” dedi.



Gectigimiz haftalarda yilsonu yeni pozisyon alma isteksizliginin azalmasiyla 5.95 civarinda dar
bantta seyreden dolar/TL iran-ABD gerilimiyle diin gece illikit piyasada 5.9885'a kadar yiikseldi.
Yiikselis kalici olmazken kur giine diin aksam masai bitimindeki seviyelerde basladi. Kur bu sabah
5.9750/5.9760 seviyesinde bulunuyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.3184/6.3198, euro/TL ise
6.6618/6.6635 seviyesinde bulunuyor.

Dolar/TL en son 6 seviyesini giiniginde 30 Mayis 2019'da gérmiistii. Piyasada iran-ABD gerginligi
haricinde takip edilen konular arasinda kamu bankalarinin déviz piyasasinda arz tarafinda TL'ye
son dénemde desteginin artmasi, petrol fiyatlari, TCMB'nin éniimiizdeki haftaki PPK toplantisi yer
aliyor. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in bugiinkii Tiirkiye ziyareti de takip edilen konular
arasinda.

TCMB'nin 12 puana ulasan faiz indirimleri ardindan azalan reel getiri ve TCMB'nin éniimiizdeki
dénemdeki faiz adimlari da TL'de takip edilen bir unsur olmaya devam ediyor. Haftanin
kalanindaki en énemli kiiresel veri giindeminin ise ABD'de Cuma giinii aciklanacak istihdam
verileri olacak.

Tahvil bono piyasasinda 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi diin spot kapanista %12.32 oldu.
Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi. Hazine'den bu hafta
eurobond ihraci beklenmekte ancak azalan kiiresel risk istahi nedeniyle bunun takip eden
haftalara kalabilecegini éngériilmekte. Hazine genel olarak ilk eurobond ihracini yilin ilk
giinlerinde gercgeklestiriyor.

Ote yandan Hazine bu aylarda yogunlasan itfa programini diin gergeklestirdigi yaklasik 10 milyar
TL'lik satisla bir miktar rahatlatti. Hazine diin degisim ihalelerinde yaksalik 10 milyar TL net satis
gerceklestirdi. Geri alinan tahviller 2020'nin ilk ¢ceyregi yerine ihrag edilen tahvil ise 2027 vadeli
oldu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ilk islemlerde %1!den fazla diisiis
kaydettikten sonra %0.5 ekside bulunuyor. Cin lokomotif hisseleri %0.48 geriledi. Japonya'nin
Nikkei endeksi %2'den fazla kaydettigi kayiplari bir kismini toparladiktan sonra %1.29 ekside
bulunuyor.

PARITELER

USD/TRY

TL varliklari gegtigimiz siire zarfinda siyasi ve jeopolitik risk unsurlarinin etkisi altinda kalmaya
devam ediyor. TEknik olarak 5.90-5.95 bandinin uzun sliredir takip edilmesinin ardindan hafta
basindan bu yana bu bandin lizerinde sinir hareketlilikler meydana gelmekte. 5.9500 lizerine
kalindigi siirece 6.00 psikolojik seviyesi takip edilecekken buranin gegilmesi halinde 6.10 seviyeleri
glindeme gelebilir. Kur fiyatlamalarinda gériilebilecek geri ¢cekilmelerde ise 5.90 ana destek seviyesi
fiyatlamlarin seyri agisindan énemli olacaktir.
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EUR/USD
ABD ile iran arasinda yasanan gelismeler sonrasi paritede gériilen asadi yénlii hareketlilik gectigimiz
glin Avrupa cephesinde ac¢iklanan Hizmet PMI rakamlariyla beraber yukari yénlii islemlere neden
oldu. Teknik olarak 1.1200-1.1140 bandinda hareketliligi devam eden paritede bu noktalarda
yasanabileek kirilmalar hareketlilikleri hizlandirabilecegi gibi yukari yonlii kirilma haline 1.1280
seviyeleri hedef haline gelebilir. Ancak 1.1140 seviyesinin gegilmesi durumunda ise; 1.1100, 1.1085
ve 1.1040 seviyeleri takip edilebilir.
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» GBP/USD
Ortadogu eksenli risk unsurlarinin etkisi Dolar varliklari (zerinde etkisi altinda kalirken, Avrupa
cephesinde ag¢iklanan son PMI rakamlarindaki pozitif tablo da parite fiyatlamalarindaki yukari yénlii
egilime destek oldu. Teknik olarak 1.32 direng seviyesi yukari yénlii islemlerin devamliligi konusunda
o6nemli olurken buranin gegilmesi halinde 1.3400 seviyeleri hedef haline gelebilir. Aksi takdirde
parite tarafinda yasanabilecek geri ¢ekilmelerde 1.3165, 1.3130 ve 1.3075 destek seviyeleri takip
edilebilir.
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> ALTIN

Altin [ran'in Irak'ta bulunan ABD kuvvetlerine fiize saldirisi diizenlemesinin ardindan yatirimcilarin
glivenli limanlara yénelmesiyle %2 yiikselerek yaklasik yedi yildir ilk kez 1,600 dolari seviyesini
asmaya hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.8 artisla 1,585.80 dolara yiikseldi.
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> PETROL

fran'in Irak'ta bulunan ABD kuvvetlerine fiize saldirisi diizenlemesinin ardindan petrol fiyatlarinin
son aylarin en yliksek seviyelerini gérmesinin ardindan petrol piyasalari sakinlesti.Bu saldiri
catismanin tirmanmasi endisesi yaratarak ve ham petrol arzini aksatti.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati 71.75 dolara yiikseldikten sonra %1.4 sent artisla 69.24 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . " .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
08:00 |JPY Tiiketici Glven Endeksi Japonya Ara. 39,5 38,7
10:00 EUR Fabrika Siparisleri- Aylik % Kas. 0,20% -0,40%
13:00 EUR Ekonomi Gliven Endeksi Ara. Euro Bolgesi 101,5 101,3
13:00 EUR Reel Kesim Gliven Endeksi Ara. Euro Bolgesi -8,9 -9,2
16:15 UsD ABD ADP istihdam Raporu 165b 67b
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi - 7.9 mir TL

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazil muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak lglincti sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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