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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi’'nin 12 puana ulasan faiz indirimleri TL'yi baski altinda tutmaya devam ederken,
Noel ve yil basi tatilleri nedeniyle hacimlerin azaldigi piyasada dolar/TL'de 5.95 civarinda hareket
siiriiyor.

Piyasalar bu hafta agiklanacak olan enflasyon verisini izliyor. Piyasalarda takip edilen konular
arasinda ABD ile iligkiler, Suriye basta olmak iizere jeopolitik gelismeler, AB ile iliskiler ve sert faiz
indirimleri ardindan TL'nin gerileyen reel faizi yer aliyor.

IMF de Cuma giinii yayinladigi dedgerlendirmesinde Tiirkiye'nin parasal gevsemesinin "¢ok ileri
gittigini" séyleyerek, Ankara'nin maliye politikasinin ana politika ¢ipasi olmaya devam etmesi
cagrisi yapti.

Jeopolitik risklere eklenen bir diger gelisme ise Libya konusu. Son olarak Libya'nin uluslararasi
taninirhgi olan hiikiimeti, Dogu Libya Giigleri'nin baskent Trablus'u ele gegirmesini énlemek igin
resmi olarak Tiirkiye'den askeri destek saglamasini isterken, TSK'nin Libya'da faaliyetine iliskin
tezkerenin 2 Ocak'ta TBMM giindemine gelmesi planlaniyor.

Ote yandan piyasada TCMB'nin likidite adimlari da yakindan izleniyor. TCMB fonlamasini son
dénemde repo piyasasindan swap piyasasina kaydirirken, agik piyasa islemleri ile sisteme
fonlama saglar konumdan sistemden likidite ¢ekiyor konuma geldi. Bunun sonucunda gegen
hafta TL'de gecelik faizler politika faizinin 150 baz puan altinda ve TCMB'nin faiz koridorunun da
alt bandi olan %10.50 seviyesinde olustu.

Gegen yil 200 milyar TL'ye yaklasan bankacilik sisteminin fonlama ihtiyaci son giinlerde olduk¢a
azalmig, bunda TCMB'nin ZK adimlari, swap islemleri ve yil sonuna gelinmis olmasi gibi gecici
faktorler etkili oldu.Benzer sekilde énceki haftalarda da swap faizleri %3.4'e kadar geriledikten
sonra haftay1 %7.5 civarinda tamamladi.

Piyasada bu siirecin kalici olup olmayacadi, yani bankanin politika faizi yerine faiz koridorunun
alt bandini %10.50 kullanip kullanmayacagi yakindan takip ediliyor. Bankacilara gére TL
faizlerindeki uygulanan likidite politikalari ile alakali ancak bankacilar yilsonu Hazine 6demeleri
kaynakh olduk¢a artan TL likiditesinin bu siirecteki etkisi konusunda da hemfikirler. Bu TL
faizlerindeki politika faizinin altinda olusmasinin kalici1 bir siire¢ oldugu konusundaki izlenimi de
zayiflatnmis durumda.



Ote yandan TCMB bu haftasonu finansal istikrari ve reel kredi biiyiimesine dayali zorunlu karsilik
uygulamasini desteklemek amaciyla, yabanci para (YP) zorunlu karsiliklari (ZK) reel kredi
biiyiimesi ile iliskilendirdi, kredi biiyiimesi diisiik bankalar icin YP ZK 200 bp artti. Degisiklikle %5-
15 reel kredi biiyiimesi kosullarini saglamayan bankalar igin piyasadan 2.9 milyar dolar karsiligi
likidite gekilmis olacak.

Gegen hafta genelk olarak 5.95 civarinda hareket eden dolar/TL haftayr 5.95 seviyesinden
kapadiktan sonra bu sabah  5.9445/5.9470 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL
6.3021/6.3052, euro/TL 6.6500/6.6750 ve gbp/TL ise 7.7900/7.8050 seviyesinde islem gérdii.

Tahvil bono piyasasinda 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi Cuma giinii valérde son islemde
%12.31 oldu. Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi.iki yillik
gdsterge tahvilde ise Cuma giinii spot piyasada ortalama bilesik getiri %11.71, val6érde son islem
%11.68 oldu.

Asya borsalarinin geneli Cin hisselerinin yiikselmesiyle 18 ayin zirvesini gériirken, petrol fiyatlari
ABD ham petrol stoklarindaki diisiis, ticaret savasindaki endiselerin azalmasi ve Orta Dogu'daki
gerilimlerle beraber ii¢ ayin zirvesini test etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 artarak 19 Haziran'dan beri
en yiiksek seviyesini gordii.Cin lokomotif hisseleri 2019 perakende satislar verisinin %8 artmasinin
beklendiginin agiklanmasiyla ve degisken kurlu krediler icin temel kredi faizinin (LPR) alt sinir
olarak belirlenmesinin ekonomiyi destekleyebilecegi ve bor¢lanma maliyetlerini diisiirebilecegi
beklentileriyle %1.24 yiikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Kur tarafinda uzun bir siiredir 5.95-5.90 bandinda hareketlilik devam etmekte. Su anda 5.95 ana
direng seviyesinin bir miktar lzerinde islem géren kur fiyatlamalarinda buranin lizerinde kalicilik
saglanmasi halinde 6.00 seviyesi hedef haline gelebilecegi gibi bu noktanin gegilmesiyle beraber alis
yonlii islemlerin hiz kazanmasi goriilebilir. Aksi takdirde kur tarafinda goériilebilecek geri
cekilmelerde ise ilk etapta 5.90 destek seviyesi, gecilmesi halinde ise 5.8500 destek seviyesi takip

edilebilir.
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EUR/USD

Kiiresel risk alma istahinda gériilen artisla beraber 1.1170 ana direng seviyesinin lzerinde islem
géren paritede yukari yénlii egilim devam etmekte. Nitekim bu noktanin lizerinde kalicilik
saglanmasi halinde 1.1200, 1.1240 ve 1.1285 seviyeleri giindeme gelebilir. Aksi takdirde parite
fiyatlamalarinda yeniden 1.1170 seviyesinin altina inilmesi durumunda ise; 1.1100 seviyeleri hedef
haline gelebilir.

-1,083
-1,002
-1,091
-1,00

0102 03 04 07 08 09 10 11 14 15 16 17 18 21 22 23 24 25 28 29 30 31 01 02 05 06 07 0B 11 12 13 14 15 18 19 20 21 22 25 26 27 28 29 02 03 04 05 0 09 10 11 12 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30 31 01 02
| Ekim 2019 | Kasim 2019 | Aralik
%< o O o 1 > ¥

GBP/USD

Brexit tarafindaki son gelismeler ve Dolar varliklarin kiiresel tarafta zayifligi da etkili olunca 1.30
ana direng seviyesinin lzerinde islem gérmeye devam etmekte. Su anda 1.31 seviyelerine yakin
islem géren paritede buranin lizerinde kaliclik saglanmasi halinde 1.32 seviyeleri hedef haline
gelebilir. Ancak 1.30 seviyesinin altina inilmesi durumunda satis yénlii islemler derinlesebilecedi gibi
1.2965, 1.2900 ve 1.2885 seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin diismesiyle ve ABD'nin hava saldirilarinin yatirimcilari giivenli limanlara
ybénetmesiyle son iki ayin en yiiksek seviyesini test etti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3
ylikselerek 1,514.94 dolarda islem gérdii.Gram Altin bu sabah 291-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, islemciler ABD'nin Suriye ve Irak'ta gerceklestirdigi hava saldirilarini yakindan takip
ederken ABD-Cin ticaret anlasmasinin imzalanacadi umutlariyla son ii¢ ayin zirvesini gérdii.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3 yiikselerek 68.35 dolarda islem gé6rdii.ABD hafif
ham petrolii %0.11 artisla 61.79 seviyesinde bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BF;QFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Kas) 14,28%
12:30 GBP Briit Mortgage Onaylari 41,2K
16:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Kas)

17:45 usD Chicago Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Ara) 48,0 46,3

18:00 usD Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Kas) 1,1% -1,7%
) Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu

22:30 Usb (CFTC) Ham petrol spekiilatif net pozisyonlar >36,4K
) Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu

22:30 EUR (CFTC) Euro spekiilatif net pozisyonlar 67,6K

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

higbir bélimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
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etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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