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ÖNEMLİ BAŞLIKLAR 
 

Dolar/TL Merkez Bankası'nın 12 puana ulaşan faiz indirimleri sonrası baskı altında kalması 

ardından Noel tatili nedeniyle azalan hacimlerde 5.95 civarında seyrediyor.TL'nin reel getirisinde 

gözlenen ve gözlenecek düşüşlerin para birimini savunmasız bırakabileceği endişeleri ve ABD ile 

ilişkilere yönelik endişelerle TL geçen hafta dolar karşısında %2'nin üzerinde değer kaybetmişti.  

 

Kur bu hafta 5.9580'e kadar yükseldi ancak piyasada işlem hacimleri oldukça düşük seviyelerde  

Dolar/TL son bir kaç günde 5.95 civarında hareket etti. Kur sabah da güne  5.95'in hemen altında 

5.9360/5.9400 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazında TL  6.2597/6.2642, euro/TL  6.5833/6.5884 

ve gbp/TL ise 7.7100/7.7180 seviyesinde işlem gördü. 

 

Dün piyasada TCMB'nin düzenlediği yatırımcı toplantıları da takip edilirken katılımcılar bankanın 

verdiği mesajların son PPK toplantısına benzer olduğuna dikkat çektiler. 

  

Geçen yılın Ekim ayında politika faizini %24'e yükselten TCMB, bu yılın Temmuz ayında faiz 

indirimlerine başladı ve son dört toplantıda politika faizi toplamda 12 puan düşürülmüş oldu. 

 

TCMB son dönemde faiz indirimlerinde alanın önemli bölümünün kullanıldığı mesajını veriyor. 

Noel ve Yılbaşı tatilinden dolayı ABD ve Avrupa başta olmak üzere pek çok borsa kapalı. Bir diğer 

taraftan yeni yıl öncesi yeni pozisyon açma isteğinin de azalmasıyla işlem hacimleri oldukça 

gerilemiş durumda. 

 

Piyasalarda takip edilen konular arasında ABD ile ilişkiler, Suriye başta olmak üzere jeopolitik 

gelişmeler, AB ile ilişkiler ve sert faiz indirimleri ardından TL'nin gerileyen reel faizi yer 

alıyor.Bugün açıklanacak 2020 yılı asgari ücreti ve TCMB'nin likidite adımları da takip edilen 

konuların arasında yer alıyor. 

 

Merkez Bankası fonlamasını son dönemde repo piyasasından swap piyasasına kaydırmasının 

ardından, açık piyasa işlemleri ile sisteme fonlama sağlar konumdan sistemden likidite çekiyor 

konuma geldi.  

 

Geçen yıl 200 milyar TL'ye yaklaşan bankacılık sisteminin fonlama ihtiyacı bugünlerde oldukça 

azalmış durumda. Fonlama ihtiyacının azalmasında belirleyici faktörler TCMB'nin ZK adımları, 

swap işlemleri, yıl sonu olması nedeniyle geçici faktörler yer alıyor. 

 

TCMB'nin açık piyasa işlemleri ile sistemden likidite çekiyor konuma gelmesi ile birlikte gecelik 

faizlerde TCMB'nin politika faizinin alt bandı olan %10.50 seviyesinde oluşuyor. Reuters'da Kasım 



ayı sonunda yayımlanan bir analizde de dikkat çekildiği üzere yatırımcılar tek haneli faize hızlı 

geçişin ve çok fazla indiriminin TL'yi önümüzdeki yıl tehlikeye atabileceğinden endişeliler.  

 

Tahvil bono piyasasında 10 yıllık tahvilin ortalama bileşik getirisi dün spot kapanışta %12.24 oldu. 

Gösterge 10 yıllık tahvilin bileşik getirisi Mayıs ayında %21 seviyesindeydi.İki yıllık gösterge 

tahvilde ise spot piyasada ortalama bileşik getiri dün %11.79 oldu. 

 

Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika'da birçok piyasanın Noel tatili nedeniyle kapalı olduğu bugün, 

Japonya borsaları sekiz günlük düşüşün ardından ABD-Çin ticaret anlaşmasının gelecek yılın 

başında imzalanabileceği umutlarıyla yükseldi.Japonya'nın Nikkei endeksi %0.42 yükselerek, yıllık 

kazancını %18.83 artırdı.  

 

PARİTELER 
 USD/TRY 

 
Dün noel tatilleri nedeniyle küresel borsalar kapalı olsa da Türkiye borsalarının açık olması nedeniyle 
TL varlıkları fiyatlamalara dahil edildi. Ancak işlem hacimlerinin sığ olması nedeniyle fiyatlamalar 
yatay bir seyirde ilerledi. Bugün ise Avrupa borsaları dışında ABD dahil olmak üzere birçok borsa 
işleme açılacak. Bununla birlikte işlem hacimleri bir miktar artabilir ancak noel tatillerinin bazı 
ülkelerde devam etmesi nedeniyle bu işlemler kısıtlanabilir. Kurun gündemine bakacak olursak 
jeopolitik ve siyasi risklerin ön planda kalmaya devam ettiğini görmekteyiz. Özellikle ABD Başkanı 
Donald Trump’ın, Türkiye’ye yönelik yaptırımlarında bulunduğu 2020 Savunma bütçesini 
imzalamasıyla birlikte TL varlıkların oluşan baskı TCMB tarafından üst üste yapılan swap ihalelerine 
rağmen kurun 5.8500- 5.90 bandı üzerinde kalmasını sağlıyor. Ayrıca TCMB’nin 2020 yılında daha 
fazla faiz indirebileceğine yönelik beklentilerde yine TL’deki kırılganlığı artırıyor. Kurda bir kırılma 
hareketi görebilmemiz için 5.95 üzerinde kapanışlar görmemiz gerekebilir.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 EUR/USD 
 
Yılın son günlerine doğru Brexit tarafında tekrardan yaşanan belirsizlikler ile birlikte geri çekilen 
parite kritik olarak gördüğümüz 1.1100-1.1075 destek bandının ortasında seyretmekte. Bu bandın 
altına sarkması durumunda 1.0975 ana destek seviyesinin hedef haline gelebileceğini 
düşünmekteyiz. Ancak bu seviye öncesinde 1.1060 1.1040, 1.1010 ve 1.0975 ara destek seviyeleri 
takip edilebilir. 1.1100’in üzerine çıkmasıyla birlikte yaşanacak toparlanma hareketlerinde ise 
1.1120, 1.1140 ve 1.1170 dirençleri izlenebilir. Alış yönlü işlemlerin ivme kazanabilmesi içinse 1.1170 
üzerinde kapanışlar görmemiz gerekebilir. 
 

 
 

 GBP/USD  
 
Sterlin varlıkları İngiltere seçimlerinin ardından oluşan Brexit belirsizliğinin etkisiyle birlikte baskı 
altında kaldı ve 1.3000 noktasının altına sarktı. Bu seviye altında kalıcılık sağlarsa tekrardan satış 
yönlü işlemler artış gösterebilir ve kısa vadede 1.2780 seviyesine kadar bir geri çekilme görebiliriz. 
Ancak öncesinde  1.2930, 1.2900, 1.2865 ve 1.2800 destek seviyeleri takip edilebilir. 1.3000 üzerinde 
kalıcılıklarda ise 1.3100 direncini takip edeceğiz. Buranın geçilmesi halinde ise 1.3130, 1.3175, 
1.3200 ve 1.3250 dirençleri test edilebilir. Ancak bunun için özellikle Brexit tarafında daha fazla 
haber akışına ihtiyaç duyulabilir. 
 

 



 ALTIN 
 
Altın fiyatları, Noel arifesinde iki ayın zirvesini gördükten sonra yatırımcılar ABD-Çin ticaret 
anlaşmasında imzaların atılmasını beklerken yatay seyretti.Altının spot piyasadaki ons fiyatı  
1,499.18 dolarda yatay seyrediyor.Gram Altın bu sabah 288-TL den işlem gördü. 
 

 
 

 PETROL 
 
Petrol fiyatları, Noel tatilinde pek çok piyasanın kapalı olması nedeniyle işlem hacimleri düşük kalsa 
da ABD-Çin ticaret savaşında anlaşmanın imzalanabileceği umutlarıyla ve OPEC öncülüğünde arzı 
kısmaya yönelik çabalarla yükseldi.Brent ham petrolünün en yakın vadeli varil fiyatı  %0.34 artarak 
67.43 dolarda işlem gördü.ABD hafif ham petrolü  %0.3 artışla 61.31 dolar seviyesine yükseldi. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
PİYASA VERİLERİ: 
 

TR: SAATİ 
PARA 

BİRİMİ 
ÜLKE AÇIKLAMALARI BEKLENTİ ÖNCEKİ 

10:00   TRY Kapasite Kullanım Oranı (Ara)  77,2% 

16:30 USD  İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 224K 234% 
 

Kaynak : Reuters, Bloomberg 
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