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Dolar/TL Merkez Bankasi'nin 12 puana ulasan faiz indirimleri sonrasi baski altinda kalmasi
ardindan Noel tatili nedeniyle azalan hacimlerde 5.95 civarinda seyrediyor.TL'nin reel getirisinde
gobzlenen ve gézlenecek diisiislerin para birimini savunmasiz birakabilecegi endiseleri ve ABD ile
iliskilere yonelik endiselerle TL gegen hafta dolar karsisinda %2'nin iizerinde deger kaybetmisti.

Kur bu hafta 5.9580'e kadar yiikseldi ancak piyasada islem hacimleri oldukg¢a diisiik seviyelerde
Dolar/TL son bir kag giinde 5.95 civarinda hareket etti. Kur sabah da giine 5.95'in hemen altinda
5.9360/5.9400 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.2597/6.2642, euro/TL 6.5833/6.5884
ve gbp/TL ise 7.7100/7.7180 seviyesinde islem géordii.

Diin piyasada TCMB'nin diizenledigi yatirimci toplantilari da takip edilirken katilimcilar bankanin
verdigi mesajlarin son PPK toplantisina benzer olduguna dikkat cektiler.

Gegen yilin Ekim ayinda politika faizini %24'e yiikselten TCMB, bu yiin Temmuz ayinda faiz
indirimlerine basladi ve son dért toplantida politika faizi toplamda 12 puan diisiiriilmiis oldu.

TCMB son dénemde faiz indirimlerinde alanin énemli béliimiiniin kullanildigi mesajini veriyor.
Noel ve Yilbasi tatilinden dolayi ABD ve Avrupa basta olmak iizere pek ¢ok borsa kapali. Bir diger
taraftan yeni yil éncesi yeni pozisyon agcma isteginin de azalmasiyla islem hacimleri olduk¢ca
gerilemis durumda.

Piyasalarda takip edilen konular arasinda ABD ile iliskiler, Suriye basta olmak iizere jeopolitik
gelismeler, AB ile iliskiler ve sert faiz indirimleri ardindan TL'nin gerileyen reel faizi yer
aliyor.Bugiin agiklanacak 2020 yili asgari iicreti ve TCMB'nin likidite adimlari da takip edilen
konularin arasinda yer aliyor.

Merkez Bankasi fonlamasini son dénemde repo piyasasindan swap piyasasina kaydirmasinin
ardindan, acik piyasa islemleri ile sisteme fonlama saglar konumdan sistemden likidite gekiyor
konuma geldi.

Gegen yil 200 milyar TL'ye yaklasan bankacilik sisteminin fonlama ihtiyaci bugiinlerde olduk¢a
azalmis durumda. Fonlama ihtiyacinin azalmasinda belirleyici faktérler TCMB'nin ZK adimlari,
swap islemleri, yil sonu olmasi nedeniyle gegici faktérler yer aliyor.

TCMB'nin agik piyasa islemleri ile sistemden likidite ¢ekiyor konuma gelmesi ile birlikte gecelik
faizlerde TCMB'nin politika faizinin alt bandi olan %10.50 seviyesinde olusuyor. Reuters'da Kasim



ay! sonunda yayimlanan bir analizde de dikkat ¢ekildigi iizere yatirimcilar tek haneli faize hizlh
gegisin ve ¢ok fazla indiriminin TL'yi 6niimiizdeki yil tehlikeye atabileceginden endiseliler.

Tahvil bono piyasasinda 10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi diin spot kapanista %12.24 oldu.
Gésterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi.iki yillik gdsterge
tahvilde ise spot piyasada ortalama bilesik getiri diin %11.79 oldu.

Asya, Avrupa ve Kuzey Amerika'da bir¢ok piyasanin Noel tatili nedeniyle kapali oldugu bugiin,
Japonya borsalari sekiz giinliik diisiisiin ardindan ABD-Cin ticaret anlasmasinin gelecek yilin
basinda imzalanabilecegi umutlariyla yiikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.42 yiikselerek, yillik
kazancini %18.83 artird.

PARITELER
USD/TRY

Diin noel tatilleri nedeniyle kiiresel borsalar kapali olsa da Tiirkiye borsalarinin agik olmasi nedeniyle
TL varhklari fiyatlamalara dahil edildi. Ancak islem hacimlerinin sig olmasi nedeniyle fiyatlamalar
yatay bir seyirde ilerledi. Bugiin ise Avrupa borsalari disinda ABD dahil olmak (izere bircok borsa
isleme agilacak. Bununla birlikte islem hacimleri bir miktar artabilir ancak noel tatillerinin bazi
llkelerde devam etmesi nedeniyle bu islemler kisitlanabilir. Kurun giindemine bakacak olursak
jeopolitik ve siyasi risklerin 6n planda kalmaya devam ettigini gérmekteyiz. Ozellikle ABD Baskani
Donald Trump’in, Tiirkiye’ye yénelik yaptirimlarinda bulundugu 2020 Savunma blitgesini
imzalamasiyla birlikte TL varliklarin olusan baski TCMB tarafindan (st (ste yapilan swap ihalelerine
ragmen kurun 5.8500- 5.90 band! lizerinde kalmasini sagliyor. Ayrica TCMB’nin 2020 yilinda daha
fazla faiz indirebilecedine yonelik beklentilerde yine TL’deki kirilganhgi artiriyor. Kurda bir kirilma
hareketi gérebilmemiz igcin 5.95 lizerinde kapanislar gérmemiz gerekebilir.
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Yilin son glinlerine dodgru Brexit tarafinda tekrardan yasanan belirsizlikler ile birlikte geri ¢ekilen
parite kritik olarak gérdiigiimiiz 1.1100-1.1075 destek bandinin ortasinda seyretmekte. Bu bandin
altina sarkmasi durumunda 1.0975 ana destek seviyesinin hedef haline gelebilecegini
diistinmekteyiz. Ancak bu seviye éncesinde 1.1060 1.1040, 1.1010 ve 1.0975 ara destek seviyeleri
takip edilebilir. 1.1100’in (izerine ¢ikmasiyla birlikte yasanacak toparlanma hareketlerinde ise
1.1120, 1.1140 ve 1.1170 direngleri izlenebilir. Alis yénlii islemlerin ivme kazanabilmesi iginse 1.1170
lizerinde kapanislar gérmemiz gerekebilir.
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Sterlin varliklari ingiltere segimlerinin ardindan olusan Brexit belirsizliginin etkisiyle birlikte baski
altinda kaldi ve 1.3000 noktasinin altina sarkti. Bu seviye altinda kalicilik saglarsa tekrardan satis
yonlii islemler artis gosterebilir ve kisa vadede 1.2780 seviyesine kadar bir geri ¢cekilme gérebiliriz.
Ancak éncesinde 1.2930, 1.2900, 1.2865 ve 1.2800 destek seviyeleri takip edilebilir. 1.3000 lizerinde
kaliciliklarda ise 1.3100 direncini takip edecediz. Buranin gecilmesi halinde ise 1.3130, 1.3175,
1.3200 ve 1.3250 direngleri test edilebilir. Ancak bunun igin ézellikle Brexit tarafinda daha fazla

haber akisina ihtiyag¢ duyulabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari, Noel arifesinde iki ayin zirvesini gérdiikten sonra yatirimcilar ABD-Cin ticaret
anlasmasinda imzalarin atilmasini beklerken yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati
1,499.18 dolarda yatay seyrediyor.Gram Altin bu sabah 288-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Noel tatilinde pek ¢ok piyasanin kapali olmasi nedeniyle islem hacimleri diisiik kalsa
da ABD-Cin ticaret savasinda anlasmanin imzalanabilecedi umutlariyla ve OPEC énciiliigiinde arzi
kismaya yénelik ¢cabalarla yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.34 artarak
67.43 dolarda islem gérdi.ABD hafif ham petrolii %0.3 artisla 61.31 dolar seviyesine yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Ara) 77,2%
16:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 224K 234%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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