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ONEMLI BASLIKLAR

TL reel faizinin azalmasi ve ABD ile iliskilere yonelik endiselerle diin benzer para birimlerinden
negatif ayrisirken, yiikselisin siirdiigii dolar/TL bu sabah 5.91'in iizerinde hareket ediyor.

ABD ve Cin arasindaki ticaret goriismelerinin kiiresel piyasalarda yarattigi iyimserlige ragmen son
dénemde artan jeopolitik endiseler TL'deki deger kaybini tetikleyen ana unsur olarak éne ¢ikiyor.
Bu ¢ergevede uzun bir siire belli bir bant araliinda hareket eden dolar/TL'de son giinlerde yukari
egilim gézleniyor.

ABD Senatosu Persembe giinii oybirligiyle Ermenilerin 100 yil énce soykirnma udradiklarini
taniyan yasa tasarisini gegirdi. Bu adim Tiirkiye'nin tepkisini ¢cekerken, zaten sorunlu olan ABD-
Tiirkiye iliskilerini daha da germis oldu.Ancak ABD ydnetimi, son olarak Senato tarafindan
onaylanan 1915 yilinda Osmanli Ermenilerinin éldiiriilmesini soykirrm olarak taninmasi karariyla
arasina mesafe koyarak olayr "toplu vahset" olarak gérmeye devam ettigini bildirdi.ABD
ybnetimi gecen hafta Senato'da kabul edilen tasarinin ardindan Tiirkiye'nin tepkisini hafifletmek
icin béyle bir adim atmis gériiniiyor.Zira Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, ABD'nin yaptirnm karari
almasi halinde Tiirkiye'deki ABD iislerinin kapatilabilecegi yéniinde bir agciklama yapmisti.

TCMB'nin faiz indirimlerinin ardindan TL'nin sundugu reel faizin benzer gelismekte olan iilke para
birimlerinin gerisinde kalmasi nedeniyle reel faiz kalkaninin asindigi bir ortamda giindeme gelen
ABD'nin yaptirrm konusunun TL varliklari olumsuz etkiliyor.

Yillik enflasyonun Kasim'da %10.56 seviyesinde oldugu géz éniine alindiginda TCMB'nin son dért
toplantida toplamda 12 puani bulan faiz indirimlerinin ardindan mevcut durumda Tiirkiye'nin reel
faizi yaklasik %1.4 civarinda bulunuyor.Ote yandan YEP'te yilsonu enflasyon hedefi olan %12'ye
gore hesaplandiginda Tiirkiye reel faizde yili sifir, beklenti anketindeki yilsonu beklentisi olan
%11.6'ya gore hesaplandiginda ise %0.4 ile kapatiyor olacak.

Cuma giiniinii 5.8120 civarinda tamamlayan dolar/TL , diin iki ayin zirvesi olan 5.8890'a kadar
ylikseldi. Kur, giinii bu seviyenin hemen altinda tamamladiktan sonra bu sabah 5.9115/5.8930
seviyesinde. Sepet bazinda TL 6.2211/6.2212, euro/TL 6.5820/6.5740 ve gbp/TL 7.7300/7.7490
seviyesinde islem gordii.

Tahvil bono piyasasinda ise Cuma giinii spot kapanista %12.33, valérde son islemde %12.36 olan
10 yillik tahvilin ortalama bilesik getirisi diin spot kapanista ortalama %12.44 seviyesindeydi.
Gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Mayis ayinda %21 seviyesindeydi.
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iki yillik gésterge tahvilde ise Cuma giinii spot kapanista %11.83 seviyesinde olan ortalama bilesik
getiri diin spot kapanista ortalama %11.9 seviyesindeydi.Hazine diin gergeklestirdigi ihaleler ile
Aralik ayina iliskin bor¢lanma programini tamamladi. Aralik'ta toplam 11.7 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik 8.2 milyar TL'si piyasadan, 1 milyar TL'si kira sertifikasi ihraci yoluyla olmak
lizere toplam 11.2 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma programlayan Hazine, bu ayki doért ihale ile
piyasadan 11.1 milyar TL borg¢lanirken, toplamda 12.7 milyar TL bor¢clanma gergeklestirdi.

Hazine bugiin ise 17 Aralik 2021 itfal alti ayda bir %0.75 kupon édemeli Avro cinsi sabit kuponlu
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) ihra¢ edecek.

Asya borsalari, art arda bes islem giiniinde yiikseldikten sonra 18 ayin zirvesinde seyrederken,
sterlin Brexit endiselerinin yeniden giindeme gelmesiyle kayiplarini siirdiiriiyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi gegen yil Haziran'dan bu yana en
yliksek seviyesine yakin yatay seyrediyor.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.4 diisiisle bu yil gérdiigii
en yiiksek seviyeden geriledi.

PARITELER

USD/TRY

Jeopolitik ve siyasi risklerdeki artisla birlikte haftaya negatif baslayan kur ylikselise devam ediyor.
Diger tarafta 200 baz puanlik faiz inidirimi sonrasi reel faiz tarafinda rekabetci gériinimi
kaybetmesi de TL varhklari baskiliyor. Teknik olarak asadgida 5,85 destedi , yukarda ise ilk etapta
5,94 direnci dikkat edilmesi gereken seviyeler.5,94 (izerindeki giinliik kapanislar kurun 6 seviyelerine
tekrar dénmesi igin risk olusturabilir. Uzun zamandir siyasi séylemlerin ciddi etkisi altinda olan
USD/TL’nin yeni yila nasil bir baslangi¢ yapacagi merak konusu olmaya devam edecek gibi
gorindiyor.




> EUR/USD

Kiiresel risk istahindaki artirisin yani sira ABD Baskani Donald Trump azil siirecine iliskin gelismeler
pariteyi 1.11 lzerinde tutmaya devam ediyor. Parite tarafinda alis yénlii islemlerin hizlanmasi igin
1,1170 ana direng seviyesnin takip edilmesinde fayda oldugunu diistiniiyoruz. Buranin kirilmasi alis
yénlii islemleri artirabilir ve ilk etapta 1,1230 direnci hedef haline gelebilir.
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> GBP/USD

Brexit iyimserligi ile birlikte sert yiikselisler yasanan paritede , inglitere’den kétii gelen verilen
sonrasi  kurun satis baskisinda oldugunu ve 1,31 noktasina kadar geriledigni gériiyoruz. Bu
seviyenin altinda giinliik kapanislar olmasi durumunda daha asadi seviyelerin test edilebilecedini

soylenebilir.
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> ALTIN
Yatirnmcilar ABD-Cin ticaret anlasmasina yonelik daha fazla detay beklerken, altin fiyatlari zayif
seyrediyor. Paladyum ise son seansta gérdiigi rekor seviyeden geriledi.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati 1,476.55 dolarda yatay seyrediyor.Gram Altin bu sabah 282-TL den islem gérdii.

> PETROL
Petrol ABD ham petrol stoklarindaki beklenmeyen yiikselisin etkisiyle geriledi ancak gelecek yil
petrole daha fazla talep olacagi umutlari fiyatlardaki diisiisii sinirladi.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.5 diislisle 65.77 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii %1.2 diisiisle
66.10 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
11:00 EUR Almanya isletme Beklentileri (Ara) 93,0 92,1
11:00 EUR Almanya Mevcut Degerlendirme (Ara) 98,1 97,9
11:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Ara) 95,5 95,0
12:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 1,4% 1,5%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 1,0% 0,7%
18:30 UsD Ham Petrol Stoklari -1,288M 0,822M

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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