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Dolar/TL 5.80 ile yedi haftanin zirvesine yiikselerek basladigi haftanin kalanini bu seviyede dar

banttaki bir seyirle siirdiiriirken;Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz kararinin bugiin TL'de yén
belirleyici olacaktir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini yiizde 1.5-1.75 araliginda tutarken, yakin dénemde
bor¢clanma maliyetlerinin degismeyeceginin sinyalini verdi. Fed'in karari piyasalarda yén
belirleyici olmadi.

Fed politika faizinin sabit tutulmasi karari oybirligiyle alinirken; Fed'in yeni ekonomik
projeksiyonlari, 17 politika yapicidan 13'iiniin en az 2021'e kadar faiz oranlarinda bir degisim
oéngdérmedigine isaret etti.

Hacimlerin, yil sonunun yaklasmasiyla azalmaya basladigi piyasalarda ingiltere secimleri ile ECB
faiz karari da yakindan izleniyor.

Piyasalarda ABD-Cin ticaret savaslari da takip edilirken, bu haftanin ardindan beklenmedik
gelisme olmamasi halinde yeni pozisyon alma istekliliginin olduk¢a azalabilecegi 6ngériilmekte.
Bu da, ge¢mis yillarda yil sonlarinda érnegi bir¢cok kez gdriildiigii iizere yeni yila kadar
piyasalarda dar bantta hacimsiz islemler olabilecegi anlamina geliyor.

TCMB FAIZ KARARI VE PPK MESAJLARI TL'YE YON VERECEK

Reuters'in 20 kurumun katimiyla yaptigi ankete gére TCMB'nin bugiin politika faizini 150 baz
puanhlik indirimle %12.5 seviyesine ¢ekmesi bekleniyor. Para piyasalarinda ise indirim
fiyatlamalarn daha yiiksek seviyelere de ulasiyor.

Faiz indirim éncesinde swap piyasasinda 200 baz puan civarinda indirim fiyatlaniyor. Bazi
fiyatlamalar 200 baz puanin da iizerine ¢iksa da bu genele yayilmis durumda degil. Bazi
beklentiler ise indirimin daha sinirh olacagi yéniinde.

TCMB Baskani Murat Uysal géreve gelmesinin ardindan dért aydan kisa bir siirede ii¢ toplantida
politika faizini 10 puan indirimle %14'e ¢ekti ve indirimlerin 6nemli béliimiiniin tamamlandigi
sinyalini verdi.

TCMB ilerleyen dénemde faiz indirimlerine kapiy1 kapatmadi ancak sonraki adimlarin veri odakli
ve daha sinirli olabilecegi sinyalini de verdi. Piyasada faiz indirimlerinin devami beklenirken
Cumhurbaskani Erdogan ise 6niimiizdeki yil faizlerin tek haneye inecegini séyliiyor.



TCMB'nin bugiin verecegi faiz karari 6nemli ancak bunun yaninda PPK metninde 2020'ye yénelik
verebilecedi mesajlar da en az faiz indirim miktari kadar énemli olacaktir. TCMB'nin siyasilerin
diisiik faiz istekliligi nedeniyle faiz indirimlerinin bittigi mesajini yine ag¢ik ag¢ik vermesi
beklenmekte.

Enflasyon éniimiizdeki 3-4 ay boyunca %12'nin hemen altinda kalacak. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise %10 seviyesinde. TCMB'nin mevcut politika faizi %14. Bankanin bugiin faiz
indiriminin 150-200 baz puan araliginda gelebilecegini diisiiniiyoruz. Bankanin son dénemde
politikalarinda belirleyici oldugunu séyledigi reel faiz olduk¢a diisiik seviyelere gerileyecek. Bu,
faiz indirimlerinin sonuna gelindiginin ve sonraki adimlarin TL igin artik daha belirgin risk
olusturabileceginin en net géstergesi” dedi.

Erken tek haneli faize dogru gitmenin TL'de Adustos 2018 benzeri bir riski beraberinde getirecegi
diisiiniilmekte.

Reuters'ta gegen ay yayimlanan bir analizde, bankacilar mevcut kosullarda ézellikle de erken bir
tek haneli faizin 6niimiizdeki yil TL igin bir risk olabilecegi gériisiindeler.

Ote yandan Fed'in bir yil boyunca faiz artirmayacadi bir senaryonun Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkeler agisindan sinirli da olsa pozitif bir siire¢ olusturacagini da diisiiniiliiyor.

TL son bir haftada deger kaybi yonlii islem goriirken, TL'deki nominal deger kaybinin sinirli,
oynakligin ise kur krizi dénemlerine kiyasla oldukg¢a diisiik olduguna dikkat ¢ekilmekte. CDS'lerin
de yeni bir haber akisi olmaksizin TL'de yeni bir sert deger kaybina isaret etmedigi diisiiniilmekte.
ABD ile iliskiler, 5-400, Akdeniz'deki gerginlik risklerinin ise takip edilmeye devam etmekte.

Dolar/TL gegen hafta 5.73-5.77 dar bandinda hareket ettikten sonra haftaya 5.80'in (izerine
yiikselerek basladi. Piyasa yatirrmcilari TL'deki deger kaybinda TCMB'nin faiz kararinin
yaklasmasina, Moody's'ten olumlu bir agiklama gelmemesine ve artan jeopolitik gerginlige
bagladilar.

Suriye nedeniyle son dénemde zaten artmis olan jeopolitik endiselere, Tiirkiye-ABD iliskileri ve
son dénemde Akdeniz'de arama faaliyetleri nedeniyle Tiirkiye-AB iliskileri de eklenmis durumda.
Piyasalarda o6nemli risk unsurlari olarak gériilen bu gelismeler zaman zaman TL'de baski
yaratiyor. Ancak yatirimcilar bu riskleri tam olarak fiyatlara yansitmak icin acele de etmiyorlar.

Cuma giiniinii 5.76 civarinda tamamlayan dolar/TL Sali giinii 7 haftanin zirvesi olan 5.8180'e
kadar yiikseldi. Kur diin ise anlamli bir dedisim géstermeyerek 5.80 civarinda seyretti. Dolar/TL
bu sabah 5.8045/5.8060 seviyesinde. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.1359/6.1372, euro/TL
6.4665/6.4685 , GBP/TL. ise 7.6630/7.6705 seviyesinde bulunuyor.

Tahvil/bono piyasasinda gésterge 10 yillik tahvilin Mayis ayinda %21 olan bilesik getirisi diin spot
kapanista %12.50 seviyesindeydi.

iki yilik gésterge tahvil ise spot kapanista diin bilesik getiri %12.01 valérde son islem %12 oldu.



Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ii¢ faiz indiriminin ardindan faizleri diisiik seviyede
sabit tutmasiyla bir ayin zirvesini gérdii. Ancak yatirrmcilar yakin zamanda gergeklesecek
Britanya segimleri ve sona erme tarihi yaklasan ABD-Cin ticaret gériismeleri nedeniyle temkinli
kalmaya devam ettiler.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi 11 Kasim'dan beri olan en yiiksek
seviyesine ulasarak %0.8 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei endeksi ise %0.18 artis gosterdi.

Dolar, FED'in olumlu enflasyon gériiniimii sunmasi sonrasi yakin zamanda faiz artisi ihtimalinin
diismesi ve ABD hazine tahvil getirilerinin azalmasi ile haftalardir siiren kayiplarina bir yenisini
ekledi.

Yatirnrmcilar, Avrupa Merkez Bankasi'nin bugiin gergeklesecek faiz karari toplantisi ve Britanya
segimleri ile Pazar giinii sona erecek ABD-Cin giimriik vergisi goriismeleri nedeniyle endiseli bir
bekleyisteler.

PARITELER

USD/TRY

Diin aksam saatlerinde FED toplantisi kritikti. Glivercin kararlar sonrasi Dolar varliklari her ne kadar
deder kaybetse de kur tarafinda bu hareketler sinirli kaldi. Ozellikle yaptirim konularinin tekrardan
glindeme gelmesi ve bugiin TCMB’nin yapacadi PPK toplantisinda piyasalarin faiz indirecegine
ybnelik beklentileri bu durumu destekledi. Yasanan bu gelismeler sonrasinda 5.80 iizerinde seyrine
devam eden bir kur gérmekteyiz. Giin igerisinde TL lehine hareketlerde 5.7835, 5.7700 ve 5.7500
destek seviyelerini izleyecediz. Ozellikle TCMB ile beraber 5.75’in altina inmesi durumunda 5.70
noktasi hedef haline gelebilir. Ancak 5.70’in altina inmesi igin jeopolitik ve siyasi risklerde 6nemli
yumusamalar gérmemiz gerekebilir. Yukari tarafta ise 5.8340°u takip ediyoruz. Buranin gegilmesi
glin igerisinde 5.8500, 5.8735, 5.9000 ve 5.9370 direnglerini izleyecegiz.
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EUR/USD

Glivercin FED toplantilari sonrasi 1.1170 direncine yaklasan parite icin dikkatler bugiin yayinlanacak
olan ECB kararlari ve ticaret savaslari cephesinden gelebilecek agiklamalara cevrildi. Zira bu iki
o6nemli giindem maddesi sonrasinda 1.1170 lizerinde kalicilik saglayabilirse alis yonlii islemler hiz
kazanabilir ve Orta vadede 1.1400 ana direnci hedef haline gelebilir. Giin i¢ci alis y6nlii islemlerde ise
1.1155, 1.1170, 1.1195 ve 1.1215 direng seviyeleri izlenebilir. Asagi yonlii hareketlerde ise 1.1120,
1.1100, 1.1075 destekleri ilk etapta énemli olabilir. Satis yénlii islemler gérebilmemiz icinse 1.1075
destek noktasi altinda kapanislar gérmemiz gerekebilir.
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Aylardir beklenen ingiltere secimleri bugiin yapilacak. Oy verme islemi Tiirkiye Saati ile 10:00 ile
01:00 arasinda olacak. Bir siiredir segimlere yénelik gelen anketler ile birlikte fiyatlanan paritenin
yukari yonlii hareketlerine devam edebilmesi i¢cin Muhafazakar Parti’nin anlasmali bir Brexit’i
gecirebilecegdi bir oy oranina ulasmasi gerekli. Eger bu secimler sonrasinda 1.3150 lizerinde kalmaya
devam ederse 1.3300 direnci ilk etapta hedef haline gelebilir. 1.3150°nin altinda ise 1.3130, 1.3100,
1.3075 ve 1.3030 ara destek noktalari ilk etapta glindeme gelebilir.
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> ALTIN

Altin, yatirrmcilarin ABD'nin Cin mallarina bu haftasonu yeni giimriik vergileri koyup koymayacagdi
konusunda bekleyisleri stirerken yatay bir seyir izledi. Paladyum ise derinlesen arz agigi ile ilgili
endiselerden dolayi rekor seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Altinin spot piyasadaki ons fiyati yatay bir

konumda kalarak $1,474.71 oldu. Gram altin 275 tl den islem gérmekte.
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> PETROL
Petrol, ABD ham petrol stoklarindaki slirpriz artisin yarattigl olumsuz goriintliye karsin OPEC'i

petrol arz acigl olacak tahmini sonrasi piyasalardaki havanin normale dénmesi ile yikseldi.

petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati LCOc1 24 sent, %0.4, artarak $63.96 oldu. ABD hafif ham
ise 10 sent, %0.2, disus gostererek $58.85 oldu.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR TUFE- Aylik % Almanya Kas. -0.8% -0.8%
10:45 EUR TUFE- Aylik % Fransa Kas. 0.1% 0.1%
13:00 EUR Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) Eki. EURO Bélgesi -0.5% 0.1%
14:00 TRY TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi 12.5% 14.00%
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari 0.0% 0.0%
16:00 EUR AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi - -
16:30 usD UFE - Aylik % ABD 0.2% 0.4%
16:30 UsD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 215 bn 203 bn

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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