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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, 7 haftanin zirvesine yiikselerek basladigi haftada 5.80 civarindaki seyrini siirdiiriirken,

Merkez Bankasi'nin (TCMB) bugiin baslayacak ve yarin_sonuglari_aciklanacak Para Politikasi

Kurulu (PPK) karari, pivasalarda yén belirleyici olarak bekleniyor.

Hacimlerin, yil sonunun yaklasmasiyla azalmaya basladigi piyasalarda Persembe giinii
gerceklesecek ingiltere secimleri ile ABD ve Euro bélgesi merkez bankalari faiz karari da yakindan
izleniyor.Piyasalarda ABD-Cin ticaret savaslari da takip edilirken bu haftanin ardindan
beklenmedik gelisme olmamasi halinde yeni pozisyon alma istekliliginin olduk¢a azalabilecegini
oéngdriiyorlar. Bu da, ge¢mis yillarda yil sonlarinda érnegi bir ¢ok kez gériildiigii iizere yeni yila
kadar piyasalarda dar bantta hacimsiz islemler olabilecegi anlamina geliyor.

Tiirkiye piyasalarinda bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan 15:00'da baslayacak kabine

toplantisina baskanlik edecek. Erdogan éncesinde 13:30'da bir konusma yapacak. TCMB'nin

10:00'da aciklayacadi Ekim ay1 6demeler dengesi de piyasalarda takip edilecek.

Odemeler dengesinin zayiflayan turizm gelirleri ve artan dis ticaret agiginin etkisiyle énceki
aylara gére azalmasina karsin fazla vermeyi siirdiirmesi bekleniyor. Reuters'in 14 ekonomistin
katilimiyla yaptigi ankete gére Ekim'de 1.65 milyar dolar cari fazla verilecedi tahmin ediliyor.

Gegen yihn Mayis ayinda yillik bazda 58 milyar dolara yiikselen cari agik Tiirkiye ekonomisinin
yumusak karni olarak adlandiriliyordu. Reuters'in giincel anketinde ekonomistlerin 2019 yili igin
beklentisi de 2 milyar dolar cari fazla olarak sekilleniyor.

Dolar/TL gegen hafta 5.73-5.77 dar bandinda hareket etti ancak TL'de Cuma ve Pazartesi giinii
negatif ayrisma yasandi. Kurda satis baskisini TCMB'nin faiz kararinin yaklasmasina, Moody's'ten
olumlu bir aciklama gelmemesine ve artan jeopolitik gerginlige bagli oldugunu diisiiniiyoruz.

Suriye nedeniyle son dénemde zaten artmis olan jeopolitik endiselere, Tiirkiye-ABD iliskileri ve
son donemde Akdeniz'de arama faaliyetleri nedeniyle Tiirkiye-AB iliskileri de eklenmis durumda.
Piyasalarda énemli risk unsurlari olarak gériilen bu gelismeler zaman zaman TL'de baski
yaratiyor. Ancak yatirimcilar bu riskleri tam olarak fiyatlara yansitmak igin acele de etmiyorlar.



Cuma giiniinii 5.76 civarinda tamamlayan dolar/TL, diin 7 haftanin zirvesi olan 5.8180'e kadar
ylikseldi. Kur giinii 5.80'nin hemen iizerinde tamamladiktan sonra bu sabah 5.8040/5.8100
seviyesinde islem gérdii. Sepet bazinda TL 6.1199/6.1265, euro/TL 6.4358/6.4430 ve gbp/TL ise
7.6100/7.6250 seviyesinde islem gordii.

FAiZ KARARI VE PPK MESAJLARI YON BELIRLEYICi

TL'deki bu hafta en 6nemli belirleyicinin TCMB'nin faiz karari olacagini diisiiniiyoruz, TL'de son iki
giinde gériilen deger kaybinda faiz indirim beklentilerinin etkili olduguna dikkat cekiyor. Ote
yandan TCMB'nin PPK metninde ileriye déniik para politikasi sinyali verebilecegini bunun da faiz
indiriminin miktari kadar 6nemli olacagi diisiincesindeyiz.

Reuters'in 20 kurumun katilimiyla yaptigi ankete gére TCMB'nin yarin politika faizini 150 baz
puanhk indirimle %12.5 seviyesine ¢ekmesi bekleniyor. Para piyasalarinda ise indirim
fiyatlamalan daha yiiksek seviyelere de ulagiyor.

Banka ilerleyen dénemde faiz indirimlerine kapiy1 kapatmadi ancak sonraki adimlarin veri odakli
ve daha sinirli olabilecegi sinyalini de verdi. Piyasada faiz indirimlerinin devami beklenirken
Cumhurbaskani Erdogan ise 6niimiizdeki yil faizlerin tek haneye inecegini séyliiyor.

Reuters'ta gecen ay yayimlanan bir analizde, bankacilar mevcut kosullarda é6zellikle de erken bir
tek haneli faizin 6niimiizdeki yil TL igin bir risk olabilecegi gériisiindeler.

Tahvil/bono piyasasinda gésterge 10 yillik tahvilin Mayis ayinda %21 olan bilesik getirisi diin spot
kapanista %12.48 seviyesindeydi. iki yillik gbsterge tahvil ise spot kapanista diin bilesik getiri
%12.12 oldu.

Asya borsalari, ABD'nin Cin mallarina ek giimriik vergisi koymadan énceki son birkag¢ giinde ABD-
Cin ticaret goriismelerinde ¢cok az bir ilerleme olmasi ve kamuoyu anketlerinin Persembe giinii
Britanya'da zorlu bir se¢cim olacagini 6ngérmesi sonrasi sterlinin diismesiyle yatay bir seyir izledi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.1 yiikseldi. Japonya'nin
Nikkei endeksi ise yiizde 0.2 diisiis gosterdi.

PARITELER

USD/TRY

ABD tarafindan gelen olumlu veriler sonrasi FED’in daha fazla sahin olabilegine yénelik beklentilerin
yani sira yurtici enflasyon rakamlarindaki keskin diisiis ile birlikte TCMB’nin daha fazla faiz
indirebilecegine ydnelik beklentiler sonrasi kur haftaya 5.80 iizerinde baslamisti. Diin ise kar
satislariyla birlikte tekrardan 5.80 altina indi. Bugiin yayinlanacak FED kararlari ile yarinki TCMB
toplantisi sonrasi bu seviye altinda kalabilirse 5.70 noktasina kadar bir gevseme gérebiliriz. Ancak
bu seviyenin altina sarkabilmesi yaptirimlar konusu basta olmak iizere ABD ile daha somut ve
olumlu haber akislarina ihtiyacimiz olabilir. 5.80 (izerinde ise 5.8230 direnci 6nemini koruyor.
Buranin kirilmasi halinde ise yukari yonlii ataklar hizlanabilir ve 5.90 direnci ilk etapta hedef haline
gelebilir.
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> EUR/USD

ABD’den gelecek enflasyon datalari ve aksam saatlerinde yayinlanacak olan FED/FOMC kararlari
Oncesinde 1.1075 lizerinde fiyatlanan parite bu seviye lizerinde kalabilirse alis yénlii islemlerine
devam edebilir. Bu durumda ise ilk etapta 1.1100, 1.1115, 1.1140 ve 1.1175 direncg seviyeleri 6nemli
olabilir. 1.1075 altina sarkmasi durumunda ise 1.1060, 1.1045, 1.1025 ve 1.1000 destekleri
izlenebilir. 1.1000 altina sarkmasi durumunda ise satislar derinlesebilir.
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> GBP/USD

Karmasik Ingiltere verilerine ragmen ingiltere segimlerine yonelik beklentiler Sterlin varliklarini giiglii
tutmaya devam ederken paritede 1.3150 noktasi etrafinda seyretmekte. 12 Aralik segimleri
sonrasinda bu seviye iizerinde bir kalicilik saglayabilirse 1.3300 direnci hedef haline gelebilir. Ote
yandan bugiin ABD’den gelecek enflasyon rakamlari ile FOMC kararlarida yine parite volatilitesi
acisinda kritik olabilir. 1.3150 altinda ise 1.3125, 1.3100, 1.3165 ve 1.3000 desteklerini takip
edebiliriz.
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> ALTIN

Altin, piyasalarin FED para politikasi kurulu toplantisi ve ABD ek giimriik vergisinin ilan karari
oncesinde sessiz bir bekleyise girmesiyle yatay bir seyir izledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati
51,463.59 ile sabit kaldi.Gram Altin bu sabah 275-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol, sinayi verilerin ABD ham petrol stoklarinda beklenmeyen bir artis oldugunu gdstermesiyle
diistii.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 44 sent, %0.7, diiserek 563.90 oldu.ABD hafif
ham petrolii 33 sent, %0.6, diiserek 5$58.91'a geldi.Ham petrol stoklari 6 Aralik haftasinda 1.4
milyon varil ylikselerek 447 milyona ulasti; analistler ise 2.8 milyon varillik bir azalma bekliyorlard..
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
14:00 Usb OPEC Aylik Rapor
16:30 Usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) 0,2% 0,2%
16:30 Usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas) 2,3% 2,3%
16:30 usbD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas) 0,2% 0,4%
18:30 UsD Ham Petrol Stoklari -2,763M -4,856 M
22:00 usD Federal Biitce Dengesi (Kas) -196,5B -134,0B
22:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik
Planlari
22:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi
22:00 UusbD Federal Fon Hedef Orani 1,75% 1,75%
22:30 usD FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgilinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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