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Yurtcinde gelecek haftaki PPK toplantisina odaklanan piyasada sakin bir seyir gézlenirken,
kiiresel tarafta ticaret savaslari, petrol fiyatlarinin seyri ve ABD tarimdisi istihdam verisi izleniyor.

Ote yandan Moody's'in piyasa kapanisinin ardindan Tiirkiye'ye iliskin dederlendirmesini
aciklamasi bekleniyor.

Washington ve Beijing arasinda 6n anlasma ¢ercevesinde var olan giimriik vergilerinin
kaldinlmasiyla ilgili bir anlagsmaya varilamamasina ragmen, Trump'in ticaret gériismeleriyle ilgili
olumlu yorumlari borsalarda alimlari artirdi.

Dolar ise ticaret gériismeleri ile ilgili tedirginlik ve ABD ekonomisinin zayifladigina yénelik
isaretlerin ardindan Ekim ayinin en kétii haftasina hazirlaniyor.

Dolar/TL bir siiredir dar bantta yatay bir seyir izlerken, piyasada gelecek haftaki PPK toplantisina
odakli bir seyir siiriiyor.

Yaklasik bir haftadir 5.73-5.77 bandinda hareket eden kurda S-400 ve yaptirimlar konusunun
yakindan izlenmeye devam edilecegi belirtilirken, 12 Aralik'taki PPK toplantisinin 6nemine dikkat
cekiliyor.

ABD Bélge mahkemesi yargici Richard Berman, Halkbank'in HALKB.IS, ABD mahkemelerinin yargi
yetkisi olmadigini iddia etmeden énce, iran yaptinmlarini ihlal ettigine yénelik suglamalar igin
mahkemeye resmi bir ifade vermesi gerektigini belirtti.

Analistler piyasada 100-150 baz puan civarinda bir indirimin beklendigi, daha fazla indirimin ise
TL iizerinde baski yaratabilecegi belirtiliyor.

Ote yandan TCMB diin 2020 yili para ve kur politikasi metnini agikladi.

TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti sayisini 2020 yili icin 12'ye yiikseltilirken, zorunlu karsilik
uygulamasini da ince ayar bir ara¢ olarak kullanmaya devam edecek. Toplanti sayisinin
degismesinin TCMB'nin degisen kosullara daha hizli tepki vermesine olanak saglayacagi seklinde
yorumlanmakata.

Metinde dikkat ¢eken bir diger unsur ise TCMB'nin ac¢ik piyasa islemleri portféy nominal
biiyiikliigiinii artirmasi oldu. TCMB 2019 i¢in nominal 18.9 milyar TL olarak belirlenen TCMB APi
portfoy nominal biiyiikliigiiniin, 2020 yiiinda azami TCMB analitik bilango aktif toplaminin %5'i



olarak belirledi. Boylece TCMB'nin portféyiinde bulundurdugu devlet tahvili ve kira sertifikasi
miktarini 13 milyar TL artirabilecegi hesaplanirken, Hazine'nin gelecek yilki yiiklii ig¢
borglanmasina destek olacagi seklinde yorumlandi.

ABD-Tiirkiye iliskilerine yénelik endiseler ve dolardaki degerlenmeye paralel gecen hafta basinda
5.70'li seviyelerden yiikselise gecen ve en yiiksek 5.7910 seviyesini géren dolar/TL gecen hafta
Cuma giinii 5.7455 seviyesinden kapand..

Diin 5.7510 seviyesinden kapanan dolar/TL bu sabah 5.7460/5.7540 seviyesinde bulunuyor. Sepet
bazinda TL 6.0632/6.0719, euro/TL ise 6.3865/6.3886 seviyesinde.

Tahvil/bono piyasasinda getirilerde son aylarda yasanan sert diisiis egiliminin ardindan son
giinlerde yatay seyir izleniyor.

Onceki giin spot kapanista %12.32 seviyesinde olan gésterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi diin
spot kapanista %12.36 seviyesindeydi.

Gosterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi.

Onceki giin spot kapanista ortalama %12.17, valérde son islemde %12.08 seviyesinde olan iki
yillik gésterge tahvil ise diin spot kapanista %12.15, valérde son islemde %12.18 seviyesindeydi.

Asya borsalari, ABD Bagkani Donald Trump'in Cin ile ticaret gdériismeleri "¢cok iyi" gidiyor
aciklamalari ve OPEC ile birlikte hareket eden iilkelerin petrol arzini kismaya karar vermesiyle
ABD petrol fiyatlarinin yaklasik iki buguk ayin zirvesini gérmesinin ardindan yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 artis kaydetti. Japonya'nin
Nikkei endeksi %0.3 yiikseldi. Avusturalya borsalari %0.2 artarken, Giiney Kore'nin Kospi endeksi
%0.8 yiikseldi. Cin'in Sangay Kompozit endeksi %0.1, Hong Kong Hang Seng endeksi %0.9 yiikselis
kaydetti.

PARITELER
USD/TRY

Sali giinii baslayan ve 2 giin siiren Nato zirvesinin yankilari diinde devam etti ve kur tarafinda
hareketlilik devam etti. Ozellikle zirve sonrasinda S-400 konusu basta olmak iizere bazi konulara
ybnelik sorunlarin hala daha masada kalmasi TL varhklari lzerinde baski unsuru olmaya devam
ediyor. Suanda ise 5.75 seviyesine yakin bir fiyatlama var. Yukari yénlii hareketlerin hiz
kazanabilmesi i¢cin 5.79 direnci énemini koruyor. Buranin gecilmesi 5.8230 noktasini hedef haline
getirebilir. TL lehine hareketler gérmemiz halinde ise ilk etapta 5.7330 devaminda ise 5.70 noktasini
destek olarak takip edecegiz. 5.70°in kirilmasi durumunda ise 200 giinliik Ustel hareketli
ortalamasina kadar geri gekilmeler gérebiliriz.
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Ticaret savaslarina yénelik iyimserlik sonrasi toparlanmaya ¢alisan ABD 10 yillik tahvil faizleri, son
glinlerde olumsuz gelen verilerden etkileniyor. Suanda ise 1.80 altinda bir fiyatlama var bu durumda
paritedeki asagi yonli hareketleri kisithyor. Suanda parite 1.1075 noktasi (zerinde seyrediyor. Bu
seviye lizerinde kalabilirse ikili dip formasyonu kendini tamamlamak isteyebilir ve 1.1170 seviyesi
hedef haline gelebilir. 1.1075 altinda ise 1.1000 — 1.0975 bandini takip etmeye devam ediyoruz.
Buranin altina inilmedik¢e satis yénlii hareketler hiz kazanmayabilir. Bu bant éncesinde ise giin
icerisinde 1.1075, 1.1060, 1.1045 ve 1.1030 ara destekleri izlenebilir.
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> GBP/USD

Muhafazakar Parti’nin, 12 Aralik’ta yapilacak olan Ingiltere segimlerinde isci Partisi ile oy farkini
arttirdigina yénelik gelen anketler Sterlin varlklarina glic katmaya devam ederken parite de Suanda
ise 1.3100 direncinin hemen (izerinde fiyatlaniyor. Bu seviyenin (izerinde kalicilik saglanmasi 1.3300
direncini orta vadede hedef haline getirebilir. Toparlanma hareketlerinde ise 1.3080, 1.3065, 1.3030
ve 1.3000 desteklerini izleyecegiz. Satis yonlii hareketler gérebilmemiz iginse 1.3000 altinda

kapanislar gérmemiz gerekebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD-Cin ticaret anlasmasiyla ilgili belirsizliklerle beraber ABD ekonomisinin durumuna
iliskin daha fazla ipucu verebilecek tarimdisi istihdam verisi 6ncesinde yatirimcilarin temkinli hareket
etmesiyle haftalik kazang elde etmeye hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= bugiin

yatay seyrederek 1,475.36 dolarda islem gérdii.Gram altin 270 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC ile birlikte hareket eden (ilkelerin 2020'nin baslarinda itibaren petrol arzini
kismaya karar vermesi ancak Mart sonrasi igin atilacak adimlari belirleyememesiyle bugiin geriledi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3 dliserek 63.18 dolara geriledi. ABD hafif ham
petrolii CLc1 %0.2 diiserek 58.29 dolarda islem gérdii.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . .o .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) Almanya 0,2% -0,6%
16:30 UsD Tarim Digi istihdam Kas. 190 bin 128 bin
16:30 UsD issizlik Orani 3,6% 3,6%
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi - -11,9 mlr TL
18:00 UsD Michigan Tlketici Gliven Endeksi Ara. 97,0 96,8
- TRY Moody's Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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