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ONEMLI BASLIKLAR

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in diin partisinin grup toplantisinda TCMB, ABD ve Suriye'ye
yonelik yaptigi aciklamalarin ardindan yéniinii yukari ¢eviren dolar/TL bu sabah 5.75 civarinda

seyrini siirdiiriiyor.

Erdogan'in ABD ziyaretine yénelik belirsizlik bulunurken, piyasalar ABD ile iliskilerin seyri ve
yurtdisi gelismeleri izleyecek. Diin Erdogan'in agiklamalari 6ncesinde 5.7290 seviyesinde olan
dolar/TL kademeli yiikselerek 5.76 seviyesini astiktan sonra 5.7530 seviyesinden kapandi.
Dolar/TL bu sabah 5.7515/5.7575 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.0599/6.0665,
euro/TL 6.3500/6.3750 ve gbp/TL 7.4150/7.4250 seviyesinde islem gérdii.

Erdogan konusmasinda faiz-kur-enflasyon oyununu bozduklarini séyleyerek, "Bu faizi
diisiirmekten baska ¢are yok dedim, bunu diisiirdiikce enflasyon diiser dedim, biiyiime hizlanir
dedim. Simdi sistem degisince TCMB (baskanini) gorevden alma yetkisini de aldik, laf
dinlemiyordu. Yeni arkadas ile devam ettik, dedik ki faiz oranlarini diisiirecediz. Faiz kalkinmada
en biiyiik zuliimdiir, iiretimi durdurur, sizin biiyiimenizi engeller, adimlar atilinca hava degisir"
dedi.

Piyasada hala operasyon ve ABD ile iliskilerin seyri izlenmekte, dolar/TL'nin 5.75 seviyesinin
tizerinde kalici olmasi halinde 5.80'e dogru hareket izlenebilir. Erdogan, bu ay icinde yapmasi
ongdriilen ABD seyahatine dair kararini ABD Baskani Donald Trump ile telefonda gériistiikten
sonra alacagini belirtti.

Kiiresel tarafta ise dolar, ABD ile Cin'in ticaret anlasmasina varacagina yonelik artan beklentiler
ve giiclii ABD ekonomik verilerinin destegiyle giivenli liman para birimleri basta olmak iizere
baslica para birimleri karsisinda yiiksek seyir izliyor.

islemciler ve yatirnmcilar, Cin-ABD varmasi muhtemel ticaret anlasmasi sonucunda iki iilkenin
birbirlerinin mallarina uyguladiklari ceza niteligindeki ek giimriik vergilerinden en azindan bir
kismini kaldiracagini umuyorlar. Ancak ABD Baskani Donald Trump'in anlasmayi imzalamak igin
Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile ne zaman veya nerede bulusacadi hala belirsiz.

Tahvil/bono piyasasinda getirilerde ise son aylarda belirginlesen diisiis egilimi devam ediyor.
Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik faiz diin spot kapanista ve valoérde son islemde %12.68
seviyesindeydi. Gosterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi.

iki yillik goésterge tahvilde bilesik getiri ise diin spot kapanista %12.33, valérde son islemde
%12.46 seviyesindeydi.



Ote yandan Hazine bugiin bir yillik aranin ardindan ilk kez bes yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvili ihrag etti. Hazine piyasadan ROT dahil 2.3 milyar TL borglanirken, ortalama bilesik getiri
%12.59 oldu.

Hazine bugiin ayrica 1.72 milyar TL tutarinda TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihraci da
gercgeklestirdi. Yatirnmcilar ABD ve Cin arasindaki ticaret savasini sona erdirmeye yénelik yeni
gelismeler beklerken, Asya borsalari hafif geriledi. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini
izleyen endeksi %0.11 geriledi. Avustralya borsasi %0.09, Cin borsalari ise %0.08 geriledi.

PARITELER
USD/TRY

TL varliklari gegtigimiz giinlerde agiklanan enflasyon rakamlari ve uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch’in, gériiniimde yapmis oldugu degisikliklerle birlikte deger artislari beraberin gelmisti.
Son aciklanan ekonomi gdstergeleri sonrasinda TCMB’nin Aralik toplantisinda faiz indirim ihtimali
on plana ¢ikan tartisma konusu olurken bu stire zarfinda agiklanacak veriler ve jeopolitik ve siyasi
risk unsurlarina dair gelismeler TCMB’nin yol haritasini belirlemekte biiyiik rol oynayacaktir. Ve bu
anlamda bu siirecte acgiklanacak datalar ve gelismeler kur fiyatlamalarin seyri agisindan yakin
takibimizde olacaktir. Ote yandan gectidimiz giin parti grup toplantisinda konusan Cumhurbaskani
Erdogan’in; faiz oranlarinin da enflasyon gibi tek haneye inecedini séylemesiyle birlikte kur
tarafinda tepki alimlari goriildi. Bunlarin yani sira Halkbank davasiyla ilgili siiregte hentiz bir karar
verilmezken bu siiregcte yasanacak gelismeler fiyatlamalarin seyri ag¢isindan yakin takibimizde
olmaya devam ediyor.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7740, 5.8225, 5.8500, 5.8820, 5.9200
Destekler: 5.7225, 5.6800, 5.6725, 5.6500, 5.6350
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EUR/USD

Parite tarafina baktigimizda ise dénemlerde Euro Bdlgesi’nde agiklanan verilerde 6zellikle PMI
rakamlari her ne kadar 50 bareminin altinda kalsa da genel anlamda toparlanma sinyali gésterdi.
Gectigimiz giin Avrupa istikrar Mekanizmasi Baskani Regling, Euro Bélgesi’nde ekonomik yavaslama
beklenene kiyasla daha keskin fakat yeni bir resesyon olarak anlamlandiriimamasi gerektigini
yoniindeki ag¢iklamalarinin yani sira  biyimedeki yavaslamanin dis faktérler tarafindan
tetiklendigine vurgu yapmasi dikkatleri gekti. Euro Bélgesi’nde son dénemde aciklanan datalarda
kismen toparlanma egilimi gériilmesine ragmen heniiz siirdiirebilirlik saglanamadigi ve bdlgede
artan resesyon ihtimalleri Euro varliklarini baskilayan unsur olarak karsimiza ¢ikmakta. Ote yandan
ABD cephesine baktigimizda ise; ABD-Cin arasinda devam eden ticaret gériismelerine yonelik haber
akislari sakinligini sorumaya devam ederken bundan sonraki siiregcte olasi bir anlasma veya
anlasmazlik durumu fiyatlamalar agisindan volatil islemlere neden olabilir. Gegtigimiz giin veri
akisinda takip ettigimiz ABD PMI rakamlari piyasa beklentilere karsin beklentilerin altinda agiklandi.
Bununla beraber ABD is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) rakamlari ise piyasa
beklentilerine yakin seviyede aciklandi. Yeni giinde Euro Bélgesi’nde ac¢iklanacak PMI rakamlari ve
Perakende Satislar rakamlarinin yani sira FED yetkililerinden gelebilecek agiklamalarla birlikte
kiiresel risk unsurlarina dair gelismeler parite fiyatlamalari agisindan yakin takibimizde olacaktir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1115, 1.1165, 1.1190, 1.1210, 1.1235
Destekler: 1.1040, 1.1000, 1.0970, 1.0950, 1.0920
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> GBP/USD

ingiltere’de giindem maddesi 12 Aralik’ta gerceklestirilecek erken secim karari yer almakta.
Belirsizliklerin devam etmesi ve gectigimiz giinlerde ingiltere Basbakanlik Sézciisii’niin, hiikiimetin,
31 Ocak’ta anlasmasiz bir ayrilik senaryosu dahil olmak lizere tiim resmi olasiliklara hazirlanmasi
gerektigine dair agiklamalari parite tarafindaki deger kazanimlarini sinirlayan unsur olarak
karsimiza ¢ikmakta. Diger taraftan Ticaret Savaslari cephesinde gelen olumlu agiklamalarda parite
fiyatlamalari iizerinde etkili olmaya devam ediyor. Bunun disinda gegtigimiz giin veri akisinda takip
ettigimiz Ingiltere Bilesik PMI rakamlari ile Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi 50 bareminde
piyasa beklentilerine paralel artis gésterirken ABD tarafinda agiklanan ISM Iimalat Disi PMI
rakamlari piyasa beklentilerin altin gerceklesirken parite tarafinda oynakliklara neden oldu.Yeni
glinde ise veri akisi olarak sakinlik hakimken kiiresel risk unsurlarindan; Ticaret Savaslari, Brexit gibi
konularin yani sira majér merkez banka yetkililerinden gelebilecek aciklamalar parite fiyatlamalari
lizerinde etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.2925, 1.2960, 1.2990, 1.3030, 1.3080
Destekler: 1.2840, 1.2800, 1.2775, 1.2750, 1.2700
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> ALTIN

Altin fiyatlari din %1'den fazla geriledikten sonra bugiin yatirimcilarin ABD-Cin ticaret
goriismelerinde somut gelismeler olmamasi nedeniyle riskli varliklardan uzaklasmalariyla hafif
ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 artisla 1,485.73 dolara yiikseldi.Gram Altin bu sabah
276-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD-Cin ticaret gerilimlerinde gevseme beklentileriyle art arda li¢ giin yiikseldikten
sonra bugiin ABD ham petrol soklarinin beklentilerin lizerinde artmasi sonucunda geriledi.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %1.3 yiikseldikten sonra bugiin %0.6 diisiisle 63.60
dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii diin %1.2 artida kapandiktan sonra bugiin %0.5 diisiisle 56.94
dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKi
10:00 EUR Fabrika Siparisleri - Aylik % (Eyl.) 0,0% -0,6%
11:55 | EUR Markit PMI imalat Disi (Eki.) 51,2 51,2
12:00 | EUR Markit PMI imalat Disi (Eki.) 51,8 51,8
12:00 EUR Markit PMI Bilesik (Eki.) 50,2 50,2
13:00 EUR Perakende Satislar - Aylik % 0,0% 0,3%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyarni
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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