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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL diin ABD ile Cin arasinda ticaret anlasmasina yénelik iyimserlik ve Cin'in faiz indiriminin
kiiresel risk istahini desteklemesiyle asagi yonlii bir seyir izledikten sonra bugiin de giine 5.75'in
altinda baslad.

Diin risk istahini destekleyen ABD-Cin ticaret anlasmasina yonelik iyimserlik bu sabah itibariyla
olduk¢a azalmis durumda. Dolar/TL ise diin gérdiigii 2 haftanin en diisiik seviyelerinden sinirli
yiikselis gosterse de, genel olarak dar banttaki seyrini siirdiiriiyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan ve ABD Baskani Donald Trump'in geg¢en haftaki goériismesi
sonrasi yatay bir seyir izleyen dolar/TL'de kiiresel risk istahi yakindan izleniyor.Erdogan ve
Trump'in ikili gériismesinin de gergeklestigi Kasim ayinda dolar/TL 5.6865-5.7960 bandinda seyir
izledi.

Gecen haftaya 5.76 seviyesinden baslayan ve ABD ziyareti éncesinde 5.7960 seviyesine kadar
ylikselen dolar/TL, haftanin kalaninda ise 5.76 civarinda genel olarak yatay bir gériiniim
sergiledi.

Kur bu hafta ise genel olarak 5.75'in altinda bir seyir izliyor. Diin 5.7210'a kadar gerileyen
dolar/TL bu sabah giine 5.7320/5.7385 seviyesinde basladi. Sepet bazinda TL 6.0402/6.0478,
euro/TL 6.3485/6.3562 ve gbp/TL 7.4320/7.4450 seviyesinde islem gordii.

Piyasalarda yénii degistirecek énemli_bir_haber akisinin olmamasi _halinde, 12 Aralik'taki PPK

toplantisinda faiz indirimi yapiilmasi beklentisiyle TL'de baski da gériilebilir. Ancak son dénemde

TL'deki volatilite oldukca azalmis durumda.

TCMB son ii¢ toplantisinda faizleri 10 puan indirimle %14'e ¢ekti. Erdogan bu hafta sonunda
yaptigi aciklamalarda faiz oranlarinin daha da inecegini belirterek, 2020'de enflasyonun da tek
haneli rakama gerileyecegini séyledi.

ABD CIN TICARET SAVASI iZLENiYOR

Cin'de ekonomiye destek verilmesi umutlari faiz indirimi sonrasi artarken yatirnmcilar ABD ile
Cin'in bir ticaret anlasmasi ile son dénemde artan korumaci ticaret politikalarina son verip
vermeryecegini izliyorlar. ABD ve Cin'in 16 ay siiren ticaret savasini sona erdirmek icin bu ay
"birinci asama" ticaret anlasmasini imzalayacaklarina dair beklentiler yiiksek.



Ancak CNBC'nin diin Cin'in anlasmay:! kabul etme konusunda karamsar oldugunu bildirmesinin
ardindan dolar deger kaybetti. Dolar endeksi 97.856 ile iki haftanin dip seviyesine yakin
seyrediyor.

Ote yandan Trump yénetiminin diin ABD'li sirketlerin Cinli telekomiinikasyon sirketi Huawei
Technologies ile is yapmaya devam etmesine izin veren muafiyeti 90 giin daha uzatmasi zeytin
dali niteliginde. Yine de, bu adimlar ABD-Cin miizakerelerinde ilerleme konusuna ¢ok fazla 151k
tutmuyor.

Tiirkiye siyasi giindemde TBMM'de parti grup toplantilari 6ne ¢ikarken Erdogan saat 11:45'te,
CHP lideri Kiligdaroglu 13:30'da konusacak.Tiirkiye piyasalarin da takip edilecek bir veri giindemi
yer almazken Cumhurbaskanhgi Kabine toplantisi ise 15:00'da baslayacak.

Tahvil/bono piyasasinda getirilerde son aylarda diisiis egilimi ise belirginlesmis
durumda.Gaésterge 10 yillik tahvilde Cuma giinii spot kapanista ortalama bilesik getiri %12.41
oldu. Pazartesi giinii islem gerceklesmedi. Godsterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21
seviyesindeydi.iki yillik gdsterge tahvilde ise diin spot kapanista bilesik getiri %12.01
seviyesindeydi.

Asya borsalari karisik seyir izlerken, ABD-Cin ticaret gériismelerinde ilerlemeye yénelik daha net
haberler olmamasi yatirnmcilari islem yapmaktan uzaklastirdi.Cin'de ekonomiye destek verilmesi
umutlarinin Shanghai lokomotif hisselerini %0.8 ve Hong Kong'un Hang Seng endeksini %1 yukari
cekmesiyle, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 artis kaydetti.
Japonya'nin Nikkei endeksi %0.2 gerilerken, Giiney Kore'nin Kospi 200 endeksi %0.3 diistii.

PARITELER

USD/TRY

Tirkiye tarafinda risk unsurlarinda gériilen iyimser tablo ve ABD ile Ticaret Anlasmasi’na dair
beklentiler TL varliklari lizerinde hareketliligi artirmis durumda. Teknik olarak ise 5.70- 5.77
araliginda hareketliligi devam etmesine ragmen olusabilecek kirilma kur tarafinda yeni bir trend
olusumuna neden olabilir. Ozellikle jeopolitik ve siyasi risklere yonelik gelebilecek haber akislari bu
stkismanin bozulmasinda rol oynayabilir. 5.70’in kirllmasi durumunda ilk etapta suan igcin 200
glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 5.65 noktasini takip edecediz. Zira buraninda kirilmasi ile
birlikte TL lehine hareketlerin hizlanabilecedini diisiinmekteyiz. 5.77’in gecilmesi ile birlikte
yasanacak yukari yénlii kur ataklarinda ise ilk etapta 5.8225 devaminda ise 5.8850 noktasi
hedeflenebilir.
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EUR/USD

Farite tarafina bakildiginda ise; Avrupa’da Brexit meselesine dair pozitif gelismeler tepki alimlarina
neden oldu. Ancak Euro Boélgesi ekonomik verilerilerinde zayiflik deder kayiplarini bir miktar
baskiladigi gériilmekte. Diger taraftan ABD cephesinde ise ekonomik gériiniimdeki olumlu tablo her
ne kadar pozitif egilimde devam ediyor olsa da gectigimiz haftanin son islem giiniinde gelen imalat
ve Sanayi Uretimi datalarindaki bozulma dikkatleri cekti. Haftanin ikinci giiniine de pozitif edilimde
baslayan paritede alis yonlii islemlerin agirlik kazanmasi halinde 1.1110, 1.1145 ve 1.1170 diren¢
seviyeleri test edebilir. Aksi yénde 1.1040 altinda kalicilhik saglamasi ile birlikte yasanacak geri

cekilmelerde ise 1.1000, 1.0975 ve 1.0950 destek seviyeleri izlenebilir.
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GBP/USD

Avrupa siyaset arenasinda Brexit’'te dair umutlarin yeniden canlanmasi 12 Aralik erken segimleri
oncesi Pound varliklarinda deder artislarina nedne olurken, 6te yandan kiiresel tarafta ABD-Cin
arasindaki Ticaret Anlasmasi’na yonelik gelen pozitif haber akislari da dalgalanmalara neden
olmakta. 1.2950 direncinin (izerinde islem géren paritede yukari yonlii ataklarin hiz kazanabilmesi
igin 1.3030 seviyesinin kirilmasi gerektigini diisiinmekteyiz. Zira bu seviyenin Uizerinde kalicilik
saglanmasi halinde 1.3090, 1.3130 ve 1.3175 seviyeleri giindeme gelebilir. Sayet aksi yénde parite
tarafinda goriilebilecek bir geri cekilmede 1.2900 destegi énemli olacaktir. Buranin altina inmemiz

durumunda ise; 1.2875, 1.2840 ve 1.2800 seviyeleri takip edilebilir.

Daily GBP=

1,2065; 1,294%; 1,2966; +0,0014; (43, 11%)
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ALTIN

Altin, ABD ile Cin arasinda ticaret anlasmasina yénelik siiphelerin etkisiyle bir buguk haftanin en
yliksek seviyesini gérdiikten sonra yatay seyrediyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati hafif degisim

gostererek 1,470 dolarda bulunuyor.Gram Altin bu sabah 273-TL den islem gérdii.
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> PETROL

ABD petrol fiyatlari, stoklardaki artisin yani sira, piyasanin ABD ile Cin arasinda giimriik vergilerinin
geri alinmasina yénelik sinirli ilerleme nedeniyle endiseli olmasiyla art arda ikinci giinde de geriledi.

ABD hafif ham petrolii %0.18 diisiisle 56.95 dolara indi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.19 diislisle 62.32 dolara geriledi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .

TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
14:00 GBP ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi (Kas) -31 -37
16:30 UsD insaat lzinleri (Aylik) (Eki) -2,7%
16:30 | USD insaat izinleri (Eki) 1,385M | 1,391M
16:30 usD insaat Baglangiglari (Aylik) (Eki) -9,4%
16:30 usD Konut Baslangiglari (Eki) 1,320M 1,256 M
17:00 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
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glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
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etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yénetimi Miidiirliigii,
Dilek Kemancioglu (Miidiir) PPITEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) PIPRITEL: 2275153
Talay Ayhun (Kidemli Sef Yardimcisi)  PIATEL: 2275153
Melih Bulak (Kidemli Sef Yardimcisi))  PIPITEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaltik (Kidemli Sef Yardimcisi) BETEL: 2280333 (pahili-207)

Emine Giilakdeniz (Sef Yardimcisi) PRITEL: 2280333 (Dahili-205)




