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ONEMLI BASLIKLAR

Piyasalar Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ABD Baskani Donald Trump ile bugiin yapacagi
gériismelere odaklanirken dolar/TL 5.77 civarinda yatay bir seyir izliyor. ABD'ye diin hareket
eden Erdogan, ziyaretinin ikili iligskilerin icinden geg¢cmekte oldugu sancili bir dénemde

gergeklestirildigini ancak sisli havaya ragmen Trump ile sorunlarin ¢éziime kavusturulmasi
noktasinda hemfikir olduklarini séyledi.

ABD ile iliskilerde, énceki yonetimden kalma problemlerin yani sira biirokratik ve siyasi sabotaj
girisimlerine ragmen "Simdiye kadar pek ¢ok konuda ciddi mesafe aldik" diyen Erdogan, ABD

Tiirkiye'nin Rus savunma sistemi S-400'leri satin almasi ve Suriye'nin kuzeyine gergeklestirdigi
operasyonun ardindan ABD kongresi ve zaman zaman Trump Tiirkiye'yi yaptirnmlar ile tehdit etse
de su ana kadar herhangi bir yaptirrm uygulamaya alinmadi. Ancak yaptirim riski ve ABD ile
iliskiler konusu, piyasalarda endiselere, TL varliklar iizerinde de genel olarak baskiya neden olan
bir etken oldu. TL'nin yanisira tahvil piyasalari Halkbank ve bankacilik sektérii de benzer
nedenlerle zaman zaman satis baskisi altinda kaliyor.

Birgok kisi Tiirkiye-ABD iliskilerinin tam anlamiyla bozulmamasinin ana nedeninin Trump ve
Erdogan arasindaki yakinliktan kaynaklandigini diigiiniirken, bu ¢ercevede bugiin yapilacak yiiz
ylize gériisme piyasalarca yakindan izleniyor.

Trump ybnetiminden iist diizey bir yetkili yonetimin bugiinkii gériismede temel hedeflerinin
Erdogan'in S-400'leri kullanma planindan vazgeg¢cmesini ve Suriye'de kalici bir ateskesi kabul
etmesini saglamak oldugunu séyledi. Yetkili, "Biz buna odaklanmak istiyoruz" dedi.

ABD'li iki yetkilinin agiklamasina gére, Tiirkiye'nin kabul etmesi halinde, Washington Ankara'nin
F-35 savas ugagi programina geri dénmesine izin verebilir ve 100 milyar dolarlik ticaret anlasmasi
imzalamayi énerebilir.

Ancak Ankara heniiz geri adim sinyali vermedi.

Ust diizey bir Tiirk yetkili, "Tiirkiye'nin S-400'leri satin almasindan geri adim atmasi gibi bir sey
giindemde degil"” dedi. Bir baska iist diizey Tiirk yetkili ise, "Suriye'deki petrol sahalarinda kalan
ABD askerleri, Suriye'de yapilanlarin ruhuna da aykinn. ABD'nin YPG'ye sagladigi destek,
oéniimiizdeki dénemde iki iilke arasindaki iliskilere yonelik en biiyiik tehditlerden biri. Ziyaret
sirasinda bu konunun ¢ok ciddi sekilde alti gizilecek" dedi.



Washington ise bu konuda geri adim sinyali vermedi aksine béyle bir niyetin olmadigi belirtildi.
Kiiresel piyasalarda ise Trump'in azli konusundaki gelismeler de piyasalarin odaginda bulunuyor.
Risk istahi ise, ABD-Cin ticaret gériismelerinin duraksadigi ve Hong Kong'daki artan karisiklikla
ilgili endiselerin riskli varliklara yonelik talebi azaltmasiyla geriledi.

Dolar/TL bu sabah diine gére anlamli dedisim géstermeyerek 5.7725/5.7775 seviyesinde
bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.0650/6.0706, euro/TL ise 6.3575/6.3636 gbp/TL ise 7,4150/7,4205
seviyesinde.

TAHVIL FAIZLERINDE SERT DUSUS

Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerle Kasim ayi bor¢clanma programini tamamlad,.

Hazine bu ay gergeklestirdigi alti ihale ile 18.74 milyar TL'si piyasadan, 3.05 milyar TL'si kamudan
olmak iizere toplamda 21.8 milyar TL borg¢landi. Hazine Kasim ayinda toplam 21.5 milyar TL'lik i¢
borg servisine karsilik 15.4 milyar TL'si piyasadan, 0.6 milyar TL'si kira sertifikasi ihraci yoluyla
olmak iizere toplam 20.4 milyar TL'lik i¢ bor¢clanma programliyordu.

Tahvil/bono piyasasinda getirilerde son aylarda diisiis edilimi ise belirginlesmis durumda.
Gosterge 10 yillik tahvilde diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %12.61, valérde son islem
%12.57 oldu. Gosterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi.

iki yilik gésterge tahvilde ise diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %12.28, valérde son islem
%12.24 oldu.

Asya borsalari ve Wall Street vadeli kontratlari, ABD-Cin ticaret gériismelerinin duraksadigi ve
Hong Kong'daki artan karisiklikla ilgili endiselerin riskli varliklara yénelik talebi azaltmasiyla,
geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.01 diisiisle bir haftadan uzun
siirenin en diisiik seviyesine geriledi. Hong Kong'un Hang Seng endeksi hiikiimet karsiti
protestolarin kontrolden ¢ikmis gériinmesiyle %1.8 diisiisle iki haftanin dip seviyesine geriledi.

ABD Baskani Donald Trump'in Cin'le ticaret anlasmasinin "yakin" oldugunu séylemesi ancak ne
zaman ve nerede imzalanacadgina dair hicbir ayrinti vermemesinin ardindan dolar geriledi.
Trump'in agiklamasi, ekonomi politikalari hakkinda agiklama bekleyen yatirrmcilari hayal
kirikligina ugratti.

Trump ayrica anlasma yapmazsa Cin'e daha fazla giimriik vergisi getirecegi tehdidinde bulunarak
yatinmcilari sasirtti. Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi arasinda 16 aydir siiren ticaret savasina
¢6ziim bulunmasina yénelik beklentilerin zayiflamasi enerji talebinin zayiflayacagina isaret
ederek petrol fiyatlarinin diismesine neden oldu.

ABD ile Cin arasinda bu ay iginde "birinci asama" ticaret anlasmasi imzalanmasiyla ilgili
beklentiler, son zamanlarda hisse senedi piyasalarini ve riskli varliklari destekleyen kilit bir faktor
oldu. Ancak somut ilerleme saglanamamasi, ticaret anlasmasinin gerceklesip gerceklesmeyecegi
konusundaki siipheleri artirdi.




PARITELER

> USD/TRY

Diin sabah saatlerinde Cumhurbaskani Erdogan’in jeopolitik riskler ve Beyaz Saray gériismesine dair
aciklamalari, TCMB’nin acikladigi Cari islemler Dengesi verisi ve tamamlanan Hazine ihaleleri ile
kurda oynakliklar olusurken, 6gleden sonra ise sikisik bir seyir goriildi. Yeni giine de sikisik baslayan
kur tarafinda, olasi yukari yonlii ataklarda; 5.7930 kritik direng seviyesini yine takipte olacagdiz.
Buranin kirilmasi halinde ise 5.8440-5.8670 bélgesine dogru alicili islemlerin devamini gérebiliriz.
Kurda gériilebilecek geri gekilmelerde izlenebilecek destek noktalarimiz; 5.7550, 5.7340 ve 5.7100
‘de olup, bu tarafta da 5.7100’in altina inilmesi haline 200 glinliik basit ve hareketli ortalama
seviyeleri yeniden hedef halinde gelebilir.
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> EUR/USD

Ticaret Savaslari konusunda gelen celiskili aciklamalar paritede oynakliklara neden olurken, diin
6glen saatlerinde Euro Bélgesi ve Almanya’nin ZEW Endeksleri kaynakl geri ¢cekilmeler olustu. Yeni
gline yatay baslangi¢ yapan paritede, saticili islemlerin devamiyla 1.1000 seviyesinin altina inilmesi
halinde; 1.0975, 1.0950, 1.0910 ve 1.0875 destek bélgeleri takibe alinabilir. Gériilebilecek yukari
yonlii ataklarda ise, izlenebilecek ilk direng seviyelerimiz; 1.1055, 1.1080 ve 1.1110’ te bulunmakta.
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>

GBP/USD

Diin Britanya’da agiklanan vasat ekonomik verilerin baskiladigi paritede, suan icin 1.2830 civarinda
fiyatlama goériilmekte. Saticili hareketlerin devami halinde 1.2810 ve 1.2770 destek noktalari ilk
etapta takip edilecek olup, ézellikle 1.2770 ‘in kirilmasi halinde saticili seyir ivme kazanabilir.
Paritede yukari yonlii ataklar gérmemiz halinde ise, izlenebilecek ilk drien¢ seviyelerimiz 1.2860,
1.2900, 1.2940, 1.2960 ve 1.2990 ‘da bulunmakta olup; 2018 Nisan ayindan gelen diisen trendi de
kesen 1.2990 ‘in kirllmasi halinde ise yeni bir yiikselen trend olusumu s6z konusu olabilir.

Agustos 2019

Ekim 2019
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Eyliil 2019

ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in diin aksam yaptigi konusmada ABD-Cin ticaret anlasmasina iliskin olumlu
isaret beklentilerini azaltmasiyla, hafif degisim gdsterirken, yiiksek seyir izleyen dolar altinda yukari
yonlii seyri sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,458.59 dolarda islem gériiyor. Gram altin
270 tl den islem gérmekte.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile Cin arasinda ticaret anlasmasina varilmasi ihtimalinin azalarak, kiiresel
ekonomi ve enerji talebi gériiniimiinii baskilamasiyla geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.3 diisiisle 61.88 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii %0.2 diisiisle 56.67 dolara
geriledi.

Cndl; XAU=; 13.11.2019; 1.456,9400; 1.462,9501; 1.455,6500; 1.461,9641; +5,0192; (+0,34%)
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . e .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 EUR TUFE - Aylik % (Almanya) 0,1% 0,1%
13:00 EUR Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) EURO Bélgesi -0,2% 0,4%
16:30 UsD TUFE - Aylik % (ABD) Eki. 0,3% 0,0%
16:30 UsD TUFE - Yillik % (ABD) Eki. 1,7% 1,7%
19:00 UsD Fed Bagkani Powell konusma yapacak - -
22:00 UsD Hazine Blitce Dengesi (Ekim) - 82,8mir$

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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