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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel ekonomideki gerilemeye ve ticari gerilimlere iliskin devam eden endiseler arasinda Fed
genel olarak beklendigi gibi Carsamba giinii faizleri %0.25 puan indirdi.

Federal Acik Piyasa islemleri Komitesi (FOMC) %1,75-2,00 araligindaki fed fon oranlarini %1,5-
1,75 araligina indirdi.

Fed’in ekonomik biiyiimeyi canli tutmak igcin “uygun davranacagini” séyledigi kilavuzuna sadik
kalmasiyla birlikte bu iigiincii indirim oldu.

Ancak Fed, Temmuz ve Eyliil ayilarindaki indirimlerin gériiniime iliskin diisiis yonlii risklere karsi
bir garanti politikasi oldugunu belirterek, uzayan genisleme periyodunun devam edebilecegine
dair yatirimci beklentilerini dizginlemekte hizli davrand,.

Bu, merkez bankasinin faiz indirimlerini potansiyel olarak negatif bélgede hizlandirmasi
gerektigini diigsiinenleri pek tatmin etmedi.

Baskan Donald Trump Sali giinii Twitter’da “Fed’in hicbir fikri yok! Sinirsiz bir potansiyelimiz var,
yalnizca Fed yiiziinden durdurulduk” dedi.

Diger yandan enflasyon temposu da genisleme ¢agrilarini destekledi.

Fed’in enflasyon él¢iimii tercihi olan gekirdek fiyat tiiketici harcamalari (PCE) endeksi merkez
bankasinin %2 hedefinin biraz altinda kaldi.

Fed toplantisina yaklasirken, Scotiabank Economics, Eyliil ortasindaki toplantisindan bu yana
“kiiresel biiyiime beklentilerindeki zaman zaman yasanan bozulma egilimine dair kanitlarin

arttigini ve Brexit ile ticaret politikalarindaki gelismelere iliskin belirsizligin heniiz ¢éziilmedigini
belirtti.

Yatirnrmcilarin dikkatinin, merkez bankasinin para politikasi diisiincesine dair daha ¢ok icgorii elde
etmek igin Fed Baskani Jerome Powell’in basin toplantisina kaymasi bekleniyor.

ABD Temsilciler Meclisi'nin Tiirkiye'ye yaptirnm tasarisini onaylamasi sonrasi sinirl yiikselen
dolar/TL yéniinii tekrar asadi ¢evirirken, kur bu sabah 5.71'li seviyelerde, piyasalar TCMB'nin
bugiin agiklayacadi yilin son enflasyon raporunu izleyecek.



TCMB'nin bugiin yilsonu enflasyon tahminini YEP hedefi ile uyumlu hale getirmesi beklenirken,
bundan sonra izlenecek politikaya iliskin mesajlar izlenecek.Ote yandan Fed diin diinyanin diger
bélgelerindeki yavaslamaya ragmen, ABD ekonomisinin biiyiimesini devam ettirmesine yardimci
olmak igin bu yil art arda iigiincii kez faiz indirimine gitti. Ancak Fed, ekonomi kétiiye gitmedikge
daha fazla indirim olmayacagi sinyalini de verdi.

Dolar/TL ABD'nin yaptirrm karari sonrasi diin 5.7720 seviyesine kadar yiikselse de kalici
olamayarak yéniinii asagi ¢evirdi. Diin illikit piyasada 5.70'in altini géren dolar/TL bu sabah
5.7100/5.7135 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.0413/6.0415, euro/TL 6.3724/6.3842 ve
gbp/TL ise 7.3790/7.3950 seviyesinde islem gérdii.

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde son aylarda belirginlesen diisiis egilimi devam
ediyor.Gosterge 10 yillik tahvilde TCMB éncesi 10 yillik gésterge tahvil 77 baz puan diisiis
yasanmisti. Cuma giinii ise spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.45 valérde son islem
%13.20 oldu. Ote yandan Pazartesi giinii ise spot kapanmista %13.16 seviyesindeydi. Diin ise spot
kapanista ortalama bilesik getiri %13.29, valérde son islem %13.28 oldu. Gésterge 10 yillik tahvil
Mayis'ta %21 seviyesindeydi.

Yeni iki yillik gésterge tahvilde ise Cuma giinii spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.24,
valérde son islem %13.11 oldu. Pazartesi giinii ise spot kapanista %13.06 seviyesindeydi. Diin ise
valérde son islem %13.02 oldu.

Asya borsalari Fed'in beklendigi gibi faiz indirimine gitmesinin ardindan ii¢ ayin zirvesine
yiikselirken, dolar deger kaybetti. ABD Hazine tahvil getirileri de diisiis kaydetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.68 artisla 30 Temmuz'dan bu
yana en yiiksek seviyesine yiikseldi.Japonya'nin Nikkei endeksi %0.2 yiikseldi.

PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye tarafinda resmi tatilin sona ermesiyle birlikte tekrardan dikkatlerimiz jeopolitik ve siyasi
risklere yénelik yasanan gelismelere cevrilirken ABD Temsilciler Meclisi’nde oylanan flash 2 karar
tasarisi sonrasi piyasa tarafinda endiseler olustu ve TL varliklari borsalarin agilmasiyla birlikte giine
yliksek volatiliteyle basladi. Aksam saatlerinde ise dikkatlerimiz FED/FOMC kararlarina ¢evrildi. Bu
tarafta ise aciklanan kararlar sonrasi TL varhklari tekrardan baski altinda kalsa da karar metni
sonrasi basin toplantisi diizenleyen FED Baskani Jerome Powell’in glivercin agiklamalari ile birlikte
TL varhklari toparlandi ve kurda 5.70 seviyelerinin alti test edildi. Bugiinde yine FED/FOMC
kararlarinin yansimalarini izleyecegiz. Ancak TL icin asil giindem konusu TCMB Baskani Murat
Uysal’in sunumuyla agiklanacak olan enflasyon raporu olacak. Bu rapor sonrasi TL lehine
olusabilecek hareketlerde 5.65 noktasinin 6nemli bir destek noktasi oldugunu diisiinmekteyiz. Yukari
tarafta ise 5.7760 noktasi énemli bir diren¢ olarak karsimiza ¢cikmakta. Ote yandan jeopolitik ve
siyasi risklere yénelik gelismelerde takibimizde kalmaya devam ediyor.



Teknik seviyeler;
Direncler; 5.7335, 5.7500, 5.7760, 5.7980, 5.8225
Destekler; 5.7000, 5.6825, 5.6500, 5.6385, 5.6000
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EUR/USD

Diin parite tarafinda sabah ve aksam olmak lizere 2 farkl fiyatlama yasadigimizi séyleyebiliriz.
Oncelikli olarak giiniin ilk seansindan baslayacak olursak Avrupa ve ABD tarafindan énemli veri
akislar takip ettik. ilk olarak Almanya’dan gelen enflasyon rakamlarinda zayifligin devam ettigi
goriildi. ABD tarafinda ise Cekirdek PCE ve biiyiime rakamlari piyasada beklenen rakamlarin
lizerinde seyretti. Ozellikle biiyiime tarafinda yasanan olumlu sonug sonrasi parite tarafinda asagi
yonlii hareketler hakim oldu. Aksam saatlerinde ise dikkatler FED/FOMC kararlari ve FED Baskani
Jerome Powell’in séylemlerindeydi. ilk etapta FED tarafindan yayinlanan kararlar piyasa tarafinda
sahin olarak algilandi ve parite 1.1080 seviyesine kadar geri ¢ekildi. Akabinde basinin karsisina
gecen FED Baskani Powell’in faiz artirim icin enflasyonda énemli bir yiikselis gériilmesi gerektigine
yonelik agiklamalari ise giivercin olarak algilanarak parite tarafinda alis yénlii islemlere neden oldu
ve 1.1170 direncini test etti. Zira burasi énemli bir diren¢ olarak karsimiza ¢ikmakta. Uzerinde
kalicihk saglanabilirse Euro varhklari toparlanma hareketlerine devam edebilir. Aksi durumda ise
parite tekrardan baski yiyebilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.1170, 1.1185, 1.1210, 1.1230, 1.1265
Destekler;1.1150, 1.1135, 1.1100, 1.1085, 1.1060
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Bir siredir Brexit tarafinda yasanan gelismeler ile birlikte fiyatlanan parite tarafinda diin
dikkatlerimiz ABD’den gelen 6nemli veri akislari ve FED/FOMC kararlarindaydi. Brexit’in 3 ay kadar
uzatilmasi ile birlikte derin bir nefes alan parite diin ABD’den gelen olumlu veri akislariyla birlikte
kismende olsa baski altinda kaldi. FED/FOMC kararlarinda ise faiz indirimlerine ara verilecegine
ybnelik sinyal verildi ve paritedeki asagi yénlii hareketler artis gésterdi. Akabinde basinin karsisina
gecen FED Baskani Jerome Powell’in giivercin tondaki séylemleri sonrasinda ise parite tim
kayiplarini geri topladi. Bugiinde yine FED/FOMC kararlarinin yansimalarini ABD’den gelecek 6nemli
veri akislariyla birlikte izleyecediz. Ote yandan Brexit ve ticaret savaslari gibi kiiresel Gneme sahip
konulara yénelik gelebilecek ekstra agciklamalarda 6nemli olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2930, 1.2955, 1.2980, 1.3000, 1.3045
Destekler; 1.2900, 1.2885, 1.2850, 1.2830, 1.2800

Dadly G~

L2992 12916 H0015; (40, 12%)

Ili**##f*- T

** “1,25
I *II +1,245]
I- + **L- 4 . 1,23
.h ! -i +1,225)
‘I + 1,215|
F1,21
T +1,205]
02 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 19 20 21 22 23 26 27 28 29 30 02 03 04 05 06 09 10 11 12 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30 01 02 03 04 07 08 09 10 11 14 15 16 17 18 21 22 23 24 25 28 29 30 31 01 04 05

Agustos 2019 | Eylil 2019 | Ekim 2019 | Kas 19

« < 51 st Period | > ¥

%**+- L

ALTIN
Altin fiyatlari Fed'in bu yil art arda lgiincii kez faiz indirimine gitmesinin ardindan dolarin deder

kaybetmesiyle ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,497.97 dolara yiikseldi.Gram
Altin bu sabah 276-TL den islem gérdii.

I 1
-1.545
-1.540
-1.535
1.530
-1.520
‘ -1.515

-1.510
1.505

. LoE
“.I W‘ "-I'WIl ‘*F H

_I_
-
—

-1.485

-1.480

1.475

00070609121314151519202 222326272829300‘20304050000 011121315171519202324252627300I Q20304Q708Q1011141516171321222324252829303 0I Q405
Afust: Eylul 2019
% < e




> PETROL

Petrol fiyatlari Cin'de zayif imalat ve hizmetler PMI verisinin ardindan yatirimcilarin Cin'in
ekonomiye daha fazla destek vermesini beklemeleriyle yiikselerek, ABD ham petrol stoklarindaki
beklenmeyen artisin etkisiyle diin kaydettigi kayiplarini kismen toparladi.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati diin %1.6 geriledikten sonra bugiin %0.4 artisla 60.85 dolara ylikseldi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Eyl) 17,17%
10:00 TRY Turizm Geliri (3. Ceyrek) 7,97B
10:00 TRY Ticaret Acigi (Eyl) -2,50B
BELIRSiZ | TRY TCMB Enflasyon Raporu
13:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,0% 1,0%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 0,7% 0,8%
13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) 0,1% 0,2%
13:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 1,1% 1,2%
13:00 EUR Issizlik Orani (Eyl) 7,4% 7,4%
BELIRSiZ | TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
15:30 usb Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyl) 1,7% 1,8%
15:30 usD Istihdam Maliyet Endeksi (ceyreklik) (3. Ceyrek) 0,7% 0,6%
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 212K
15:30 usb Kisisel Tiiketim harcamalari Fiyat Endeksi (Aylik) (Eyl) 0,2%
15:30 uso Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyl) 1,4
15:30 uso Kisisel Gider (Aylik) (Eyl) 0,2% 0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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