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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Temsilciler Meclisi'nin Tiirkiye'ye yaptirrm tasarisini onaylamasi ardindan TL'de sinirli bir

deger kaybi gézlenirken, piyasalar siyasi gelismelerin yani sira Fed'in bugiin aciklanacak olan faiz

karari ile yarinki Enflasyon Raporu'nu izleyecek.

Bu hafta ayrica 2020 yilina iliskin agiklanmasi beklenen i¢ bor¢clanma stratejisi de 6nemli olacak.
ABD Temsilciler Meclisi diin 1919 olaylarini soykirrm olarak taniyan ve Suriye askeri operasyonu
nedeniyle yénetimin Tiirkiye'ye yaptirim uygulamasini 6ngéren iki tasariyi kabul etti.Kabul edilen
tasarilar Tiirkiye tarafindan kinand..

Tasarilarin yiiriirliige girmesi icin parlamentonun diger kanadi olan Senato'da da onaylanmasi
gerekiyor. Ancak Senato takviminde bu konularda herhangi bir oylama gériinmiiyor.

ABD Baskani Donald Trump'in bu ayin baslarinda Cin ile ilk asama ticaret anlasmasinin taslagini
ortaya koymasindan bu yana, yatirnmcilar iki iilkenin ticaret anlasmasina varmasini
bekliyorlar.ABD para politikasinin daha da gevsetilmesine dair beklentiler de, yatirrmcilari daha
fazla tesvik ediyor. Fed'in bugiinkii toplantisinda faizleri 25 baz puan diisiirmesi bekleniyor.

Ote yandan ingiltere Basbakani Boris Johnson'in diin yapilan oylamada Brexit konusundaki
¢tkmazi kirmak icin erken secimlere gidilmesi konusunda parlamentodan onay almasinin
ardindan, ingiltere'de Aralik ayinda secim yapilacak. AB Pazartesi giinii ingiltere'nin Brexit'i 31
Ocak 2020'ye erteleme talebini kabul etmisti.

ABD'nin yaptirnm riskinin ortadan kalkmasi ve jeopolitik tansiyondaki azalisin son giinlerde
destek oldugu TL'de TCMB'nin énden yiiklemeli faiz indirimi ise sinirli baskiya neden olmustu.

Cuma giinii 5.7795 seviyesinden kapanan, Pazartesi giinii 5.71'li seviyelere kadar gerileyen
dolar/TL Tiirkiye piyasalarinin tatil oldugu diin 5.72-5.74 araliginda hareket etti ve 5.7455
seviyesinden kapandi.Dolar/TL bu sabah 5.7605/5.7670 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda TL
6.08028/6.0875, euro/TL 6.3830/6.4075 ve gbp/TL ise 7.4200/7.4380 seviyelerine islem gérdii.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizini beklentilerin iizerinde indirerek son ii¢ toplantida 10
puan indirime ulasmasi ardindan piyasalar yarin agiklanacak olan TCMB'nin enflasyon raporunu
bekliyor.



Enflasyonun yilsonunda tahminlerin altinda kalacadi beklentisi ve gelismis (ilkelerde faizlerin
diisiik seyrinin destegiyle bazi analistler faiz indirimlerinin Aralik'ta da siirmesini bekliyor ancak
bu noktada Enflasyon Raporu'nda verilecek mesajlar izlenecek.

Piyasalar ABD'li bir yetkilinin gegici ABD-Cin ticaret anlasmasinin beklenenin aksine éniimiizdeki
ay Sili'de yapilacak toplantida imzaya hazir olmayabilecegini séylemesinin ardindan
kazanimlarini geri verdi.

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde son aylarda belirginlesen diisiis edilimi devam
ediyor.Gosterge 10 yillik tahvilde TCMB éncesi 10 yillik gésterge tahvil 77 baz puan diisiis
yasanmisti. Cuma giinii ise spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.45 valérde son islem
%13.20 oldu. Ote yandan Pazartesi giinii ise spot kapanista %13.16 seviyesindeydi.Gésterge 10
yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi.

Yeni iki yilhk gosterge tahvilde ise Cuma giinii spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.24,
valérde son islem %13.11 oldu. Pazartesi giinii ise spot kapanista %13.06 seviyesindeydi..

Asya borsalari, Fed'in faiz indirim beklentilerine ragmen ABD ile Cin arasindaki ilk asama ticaret
anlasmasinin ertelenebilecegi endiseleriyle geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi diin gérdiigii 3 ayin zirvesinden
%0.33 geriledi.Japonya'nin Nikkei endeksi diin bir yilin zirvesini gérdiikten sonra bugiin %0.35
geriledi.

PARITELER

USD/TRY

Son 3 haftadir Suriye eksenli gelismeler kur tarafinda aktif bir rol oynamaktayd.. Yapilan operasyon sonrasi
artan jeopolitik riskler ile birlikte 5.93 seviyeleri test edilmisti. Akabinde ise ABD ve Rusya ile Giivenli Bélge
konusunda anlasma saglandi ve kur 5.73 seviyelerine kadar geri ¢ekildi. Persembe aksaminda ise dikkatler
TCMB kararlarindaydi. Banka bu toplantida beklentilerin lizerinde bir faiz indirimi gerceklestirdi ve kur
tarafinda tepki alimlariyla birlikte 5.77 seviyeleri test edildi. Simdi ise dikkatler TCMB’nin 31 Ekim
yayinlayacagi Enflasyon Raporu’na odaklanmis durumda. Zira bu rapor TCMB’nin yilin son toplantisinda
atacagi adimlari kestirebilmek adina kritik olabilir. Bugiin ise yurtici borsalari 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami
nedeniyle erken kapanacak. Ancak siyasi ve jeopolitik risklere yénelik gelebilecek agiklamalar ile kiiresel risk
olarak takip ettigimiz Brexit ve ticaret savaslarina yénelik ekstra haber akislari 6nemli olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 5.7865, 5.8000, 8.8225, 5.8500, 5.8875
Destekler; 5.7500, 5.7350, 5.7100, 5.6815, 5.6500
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EUR/USD

Gectigimiz Persembe giinii ECB kararlari ve son kez ECB Baskani olarak toplantiya katilan Mario
Draghi’nin basin toplantisi ile hareketlilik gériilen paritede, yine Brexit meselesine dair haber akislari
ile Cuma giinii sabah saatlerinden itibaren kismi oynakliklar olustu. Brexit’in ertelenebilecegine dair
haber akislari ile giine baslanirken, AB Biiyiikelgileri Toplantisi sonrasinda gelen aciklamada ise bir
karar alinmadigi ve Pazartesi giinii tekrardan bir araya gelinecegi belirtildi. Britanya Basbakani
Johnson’un: 31 Ekim’de Brexit’i gergeklestirmeliyiz seklinde agiklamalari ise Anlasmasiz Brexit’e dair
endiseleri canli tutarak bir miktar baskiya neden oldu. Ote taraftan Almanya’dan; GFK Tiiketici
Gliveni ve IFO Endeksleri’nin, ABD’den; Michigan Universitesi Anketleri’nin de takip edildidi giinde;
ECB’nin agikladigi profesyonel tahminciler anketinde ise 2019, 2020 ve 2021 yillari icin Enflasyon ve
bliyiime tahminlerinin asagi yénlii revize edilmesi de Euro ag¢isindan kismi baski unsuruydu. ABD’den
Ticaret Dengesi verisinin ag¢iklanacadi yeni haftanin ilk islem giiniinde; Brexit ve Ticaret Savaslari
gibi kiiresel capta 6nem arz eden risklerin durumu parite fiyatlamalarr agisindan yine kritik olacak.
Ayrica, Carsamba aksami agiklanacak olan FED/FOMC kararlarina yénelik 6ngériiler de parite
lizerinde etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1100, 1.1125, 1.1140, 1.1160, 1.1190
Destekler 1.1065, 1.1050, 1.1020, 1.1000, 1.0975
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> GBP/USD

Ingiltere tarafinda Brexit belirsizligi siiriiyor. Cuma giinii AB tarafindan, ingiltere’nin Brexit erteleme
talebine yénelik verecedi yanit merakla bekleniyordu. Ancak bu gelisme 6éncesinde ingiltere
Basbakani Boris Johnson, Pazartesi giinii erken sec¢im ile ilgili bir 6nerge sunacadini agikladi.
Johnson’in bu karari sonrasi AB tarafi Parlamento’dan ¢ikacak karara gére yanit vereceklerini
soyleyerek herhangi bir cevap vermedi ve belirsizligin devam etmesini sagladi. Yasanilan bu
belirsizlik durumu ise ABD’den gelen olumsuz veri akislarina ragmen parite lzerinde satis yonlii
islemlere neden oldu. Bugiinde yine dikkatlerimiz Brexit konusunda gelecek haber akislarinda
olacak.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2830, 1.2850, 1.2875, 1.2900, 1.2940
Destekler; 1.2800, 1.2770, 1.2745, 1.2730, 1.2700

Daily GBP=

2884; 1,2853; 1,257%; +0,0013; (40, 10%)
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> ALTIN
Altin fiyatlari ABD ile Cin arasindaki ilk asama ticaret anlasmasinin ertelenebilecedi endiselerinin
kiiresel piyasalardaki yiikselisi durdurmasiyla artis kaydederken, piyasalarin dikkati faizleri 25 baz
puan diistirmesi beklenen Fed'in para politikasi kararina cevrildi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
%0.1 artisla 1,488.63 dolara yiikseldi. Gram altin ise TL.276 seviyesinde islem gériiyor.

+2,1093; (+0,14%); BBand; XAU=;
07:00 30.10.2019; 1.490,7050; 1.488,2753; 1.485,8457

1.490,7050
1.489I5093




> PETROL
Petrol fiyatlari ABD ile Cin arasindaki ticaret anlasmasinin ertelenebilecegi endiselerinin ABD ham
petrol stoklarindaki diisiise gblge diisiirmesiyle geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.3 diisiisle 61.41 dolara geriledi..

BBand; BRT-; 20:00 29.10.2019; 64,35; 61,55; 58,75
64,35 |
61,55 |
60,82
58,75 |
PiYASA VERILERi:
.| PARA .. . s .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:00 EUR M3 Para Kaynagi (Yillik) %5,1 %5,7
13:00 GBP Ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi -25 -16
15:30 UsD Mal Ticaret Dengesi -73,068B

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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