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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Ekim'de politika faizini beklentilerin iizerinde indirerek son ii¢
toplantida 10 puan indirime ulasmasi ardindan TL'de baski siiriiyor.

TCMB enflasyondaki diisiis ve jeopolitik risklerin azalmasiyla TL'deki deger kazaniminin ardindan
politika faizini Ekim'de 250 baz puan indirimle %14'e ¢ekti. Béylece son ii¢ toplantida toplamda
1000 baz puan faiz indirimi yapilmis oldu.

Enflasyonun yilsonunda tahminlerin altinda kalacagi beklentisi ve gelismis iilkelerde faizlerin
diisiik seyrinin destegiyle bazi analistler faiz indirimlerinin Aralik'ta da siirmesini bekliyor ancak
bu noktada gelecek hafta yilin son Enflasyon Raporu’'nda verilecek mesajlar izlenecek.

Dolar/TL Tiirkiye'nin Suriye konusunda ABD'nin ardindan Rusya ile de anlasmasi ve ABD'nin
yaptirnmlarinin kalkmasiyla giine TCMB karari éncesi iki haftanin en diisiik seviyelerinde islem
goriiyordu. PPK karari éncesi 5.75'in altinda islem géren dolar/TL, beklentilerin iizerindeki
indirimin ardindan 5.7905'e kadar yiikseldi. Kur bu sabah 5.7840/5.7890 seviyesinde
bulunuyor.Diin sabah 6.0650 civarindaki sepet bazinda TL bu sabah 6.1037/6.1105, diin 6.39
civarinda olan euro/TL bu sabah 6.4245/6.4310 ve gbp/TL ise 7.4200/7.4300 seviyesinde islem
gordii.

Kiiresel biiyiimenin yavasladigi bir ortamda yatirnmcilarin gelecek haftaki baslica merkez
bankalar1 toplantilari éncesinde biiyiik pozisyonlar almak istememeleri sonucunda kiiresel risk
istahi da zayif seyrederken, sterlin yeni Brexit endiseleriyle kayiplarini artirdi.

Sterlin Basbakan Boris Johnson'in secim ¢agrisinin ingiltere'nin AB'den ayrilmasina yénelik
belirsizligi artirmasiyla dolar ve euro karsisinda deger kaybetti. Dolar endeksi hafif degisim
gostererek 97.688'e geriledi. Dikkatler Fed ve Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki faiz
kararlarina gevrildi.

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde son aylarda belirginlesen diisiis egilimi devam ediyor.
Gosterge 10 yillik tahvilde TCMB éncesi 10 yillik gésterge tahvil 77 baz puan diisiis yasanmisti.
Diin ise spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.33, valérde son islen %13.52 oldu.

Gosterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi.Yeni iki yillik gosterge tahvilde ise diin spot
kapanista ortalama bilesik getiri %13.64, valérde son islem %13.34 seviyesindeydi.




PARITELER

USD/TRY

Diin tim dikkatler TCMB’nin Ekim ayi PPK toplantisinda faizler konusunda verecegi karara
odaklandi ve banka enflasyondaki belirgin sekildeki iyilesmeyi dikkate alarak 250 baz puanlik bir faiz
indirimi gergeklestirdi. Piyasa beklentileri 150 baz puanlik bir faiz indirimine isaret ediyordu ve
onden yiiklemeli bu faiz indirimi ézellikle bir siiredir jeopolitik risklerdeki yumusamayla birlikte geri
cekilen kur tarafinda tepki alimlarina neden oldu. Ancak ABD ve Rusya ile “Giivenli Bélge”
konusunda anlasma saglanmasiyla birlikte yumusayan riskler bu tepki alimlarini sinirliyor. Kurda
tekrardan yukari yénlii ataklarin hizlanabilmesi icin 5.85 direncinin kirilmasi gerekli. Ozellikle
jeopolitik tarafta yasanacak gelismeler fiyatlamalarda én planda olacaktir. 5.85’in altinda kaldigi
stirece TL varhlklari gliclenmek isteyebilir. Ancak asadi yénlii hareketlerin hizlanabilmesi iginse 5.71
destegi altinda kapanislar gérmemiz gerekebilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 5.7865, 5.8000, 8.8225, 5.8500, 5.8875
Destekler; 5.7500, 5.7350, 5.7100, 5.6815, 5.6500
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EUR/USD

Diin sabah saatlerinde Fransa ‘dan gelen éncii PMI datalarinin beklentilerin lizerinde gerceklesme
gOstermesi ile 1.1160 direncinin test edildigi paritede, akabinde aciklanan Almanya ve Euro Bélgesi
oncii PMI verilerinin tahminlerin altinda kalmasi ile 1.1125 destek noktasina dogru geri ¢ekilme
olustu. Ogleden sonra ise Euro varliklari agisindan kritik olan Avrupa Merkez Bankasi(ECB) faiz ve
politika kararlari ile son toplantisini yapan ECB Baskani Mario Draghi’nin son basin toplantisi takip
edildi. Bankanin tiim faiz oranlari sabit birakilirken, Varlik Alimlarinin sona ermesinin faiz oranlari
ylikselmeye basladiktan kisa bir slire sonra sona erecedi belirtildi. Ancak, Faiz Oranlarinin
ylikseltilmesinin enflasyonun yiizde 2 hedefine gliglii bir sekilde yaklasmasina baglanmasi ile Euro
bir miktar baski yedi. Mario Draghi’nin agciklamalari ve ABD’de agiklanan; Dayanikli Mal Siparisleri,
Yeni Konut Satislari ve éncii PMI datalari ile de paritede oynakliklar gézlemledik. Almanya’dan GFK
ve IFO Endeksleri, ABD’den de Michigan Universitesi Anketlerinin takip edilecedi haftanin son islem
gliniinde de; diinkii ECB kararlarinin yankilarinin yani sira, Ticaret Savaslari ve Brexit gibi kiiresel risk
unsurlarina dair gelismeleri 6ncelikli olarak takipte olacagiz.



Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1125, 1.1140, 1.1160, 1.1190, 1.1225
Destekler: 1.1080, 1.1065, 1.1050, 1.1020, 1.1000
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Diin ABD tarafinda énemli veri akislari takip ettik. Dayanikli Mal Siparisleri ve Yeni Konut Satislari
gibi 6nemli datalar piyasada beklenen rakamlarin altinda kaldi. Ancak agiklanan verilerdeki olumsuz
tabloya ragmen Brexit eksenli gelismeler parite tarafinda satis yénlii islemlere neden oldu. Bu
konuda dikkatler AB’nin Brexit’in ertelenmesi konusunda bugiin verecegi karara cevrilmisken (ilke
icerisinde ¢ikan erken secim tartismalari Sterlin varliklari iizerinde baski yaratti. Bugiinde yine Brexit
eksenli gelismeler giindemimizde olmaya devam edecek. Ote yandan ABD’den gelecek Michigan
Beklenti Anketlerinin yani sira ticaret savaslarina yénelik gelebilecek ekstra haber akislari da 6nemli
olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2860, 1.2885, 1.2920, 1.2950, 1.2985
Destekler; 1.2825, 1.2800, 1.2770, 1.2745, 1.2700
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> ALTIN

Altin zayif ABD dayanikli mal siparisleri verisinin Fed'in bu ay yeni bir faiz indirimine gidecegi
beklentilerini artirmasiyla iki haftanin zirvesine yiikselirken, paladyum yeni zirvesini gérdi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati 1,504.35 dolar ile 10 Ekim'den bu yana en yiiksek seviyesini gérdiikten
sonra hafif gerileyerek 1,501.70 dolarda bulunuyor.

Crd xaua; B
25,10.2015; 1.504,3500; 1.504,7705; 1,500,3600; 1.504,0018; +0,7531; {+0,05%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari zayif kiiresel ekonomik biiyiime tahminlerinin talep gériiniimiine yénelik endiseleri
yeniden giindeme getirmesiyle ard arda li¢ giinliik kazanimlarin ardindan bugiin geriledi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin yaklasik %1 yiikseldikten sonra bugiin %0.6 diisiisle 61.31
dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Eki)
10:00 TRY Imalat Giiveni (Eki)
11:00 EUR Almanya isletme Beklentileri (Eki) 91,0 90,8
11:00 EUR Almanya Mevcut Dederlendirme (Eki) 98,0 98,5
11:00 EUR Almanya Ifo Is Iklimi Endeksi (Eki) 94,5 94,6
20:00 UsD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 851
21:00 UsD Federal Biitce Dengesi (Eyl) -200,B

BELIRSIZ | USD Federal Biitce Dengesi 83,5B -200,0B

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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