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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Tiirkiye'nin Suriye konusunda ABD'nin ardindan Rusya ile de anlasmasi ve ABD'nin
yaptirnmlarinin kalkmasiyla giine 2 haftanin en diisiik seviyelerinde baslad.

Bugiin énce Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) ardindan da Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) faiz kararlarinin piyasalarda yén belirleyici olarak izlenecektir.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Rusya ziyareti éncesi 5.85'e yakin bir seyir izleyen dolar/TL, 7
Ekim'den bu yana en diisiik olan 5.7250'ye kadar geriledi.Gegtigimiz ay boyunca 5.65-5.75
bandinda sakin bir seyir izleyen, Suriye gerilimi ile 5.93 seviyesine kadar yiikselen dolar/TL gegen
hafta ABD anlasmasiyla yeniden 5.7580'e kadar gerilemis ancak bu seviyelerde kalici olamamisti.

Dolar/TL bu sabah 5.7355/5.7440 seviyesinde bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.0607/6.0700,
euro/TL 6.3859/6.3959 ve gbp/TL 7.4200/7.4400 seviyesinde islem gérdiiler.

ABD Baskani Donald Trump, Tiirkiye'nin Suriye'nin kuzeyinde ateskesi kalici ilan ettigini
soyleyerek, ABD'nin operasyonun ardindan Tiirkiye'ye getirdigi yaptirnrmlari kaldirdi. Trump,
"memnun olmadiklari bir durum olusmadigi siirece” Hazine Bakani Steven Mnuchin'e Tiirkiye'ye
getirilen yaptinnmlan kaldirmasi konusunda talimat verdigini séyledi. Jeopolitik tansiyondaki
azalisin sahaya da tam olarak yansimasi takip ediliyor.

ONCE PPK ARDINDAN ECB YON BELIRLEYECEK

TCMB'nin 425 ve 325 baz puanhk iki faiz indirimi ardindan bu hafta da 200 baz puana ulasan bir
faiz indirimi yapabilecegine dair fiyatlamalar TL'yi baskilayan bir unsur olmayi siirdiiriiyor. Gegen
hafta baslayan harekat sonrasinda TL'deki volatilitenin artmasiyla bugiin gergeklesecek PPK
toplantisi beklentisi hi¢ indirim yapilamayacagi yoniinde fiyatlamaya evrildi ancak ABD ve Rusya
ile anlasma saglanmasiyla indirim beklentileri kuvvetlendi.

Reuters'in TCMB faiz kararina iliskin ekonomist tahminlerinden olusan anketinde faiz indirim
beklentisi 100 baz puan seviyesinde. islemcilerin fiyatlamalari ise 100 baz puanin iizerinde, hatta
bazi islemciler indirimin 200 baz puana ulasabilecegini de fiyatliyor.

Reuters anketinde Ekim ayina yoénelik tahmin veren 20 katiimcinin 10'u 100 baz puan, bes
katilimcr 150 baz puan, bir katilimci 75 baz puan, bir katiimci 125 baz puan, bir katilimci 200 baz
puan indirim beklerken, iki katilimci ise politika faizinin sabit tutulmasini bekliyor.



Para piyasalari da, bu hafta ve gelecek haftaki baslica merkez banka toplantilari éncesinde dar
araliklarda islem gériiyor. ECB para politikas: kararini bugiin aciklayacak, BOJ ve Fed ise faiz
kararlarini gelecek hafta agiklayacak. ECB'nin bugiinkii toplantisinda para politikasini
degistirmemesi bekleniyor.

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde son aylarda belirginlesen diisiis sonrasi TL'ye paralel
diisiis yonlii seyir siiriiyor.Gosterge 10 yillik tahvilde diin spot kapanista ortalama bilesik getiri
%13.61, valdrde son islemde %13.56 seviyesindeydi. Boylece diine 10 yillik gésterge tahvil 77 baz
puan geriledi. Gésterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi. Yeni iki yillik gdsterge
tahvilde ise diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %14.05, valérde son islem %13.81
seviyesindeydi.

PARITELER

USD/TRY

Kur tarafinda Suriye merkezli haber akislari volatilite yaratmaya devam ediyor. Giivenli bélge
konusunda ABD‘nin ardindan Rusya ile mutabakat sadglandi. Yapilan bu anlasmaya dair dis
lilkelerden gelen agiklamalar ise suana kadar olumlu yénde. Bu durumda TL varliklarina pozitiflik
katmakta. Ote yandan diin aksam saatlerinde ABD Baskani Donald Trump’in, Tiirkiye’ye yénelik
yaptirnmlarin kalkacagina dair gelen agiklamalarda yine TL varhklarina pozitiflik sagladi ve 5.73
seviyelerine kadar kur tarafinda bir geri ¢ekilme gériildii. Bu pozitifligin devam etmesi TL igin olumlu
fakat bélgedeki hareketliligin devam etmesi piyasann ihtiyath davranmasina neden olmakta. Bugiin
ise jeopolitik risklerin yani sira dikkatlerimiz TCMB’nin verecedi faiz kararinda olacak. Suanda piyasa
tarafinda en az 100 baz puanlk bir faiz indirim beklentisi var. Ancak verilecek faiz kararindan daha
¢ok parasal genislemenin ne kadar siire daha devam edecedine ydnelik verecegi ipuglari da kritik
olacaktir. Teknik olarakda suanda asadida 5.65 yukari tarafta ise 5.85 noktalarinin énemli seviyeler
oldugunu diisiinmekteyiz.

Teknik seviyeler;
Direncler; 5.7865, 5.8000, 8.8225, 5.8500, 5.8875
Destekler; 5.7250, 5.7000, 5.6815, 5.6500, 5.6220
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EUR/USD

Sali aksami Britanya Avam Kamarasi’nda Boris Johnson’un Brexit Anlasmasi’nin (¢ giin igerisinde
meclisten gegirilmesini iceren énergesinin reddedilmesi ile satis yiyen parite; diin sabah saatlerine
de baski ile basladi. Ayrica, Euro Bélgesi biitcesine uyum agisindan uyarilan italya, Fransa ve
Portekiz gibi iilkelerin yetkililerinden gelen agiklamalar da takip edilirken, gegtigimiz yil italya ile
yasanan siirtiismenin bu sefer basla lilkelerle de yasanma endisesi de Euro lizerinde baski
unsuruydu. Bugiin de Brexit ve Ticaret Savaslari gibi risk unsurlarinin durumunu parite agisindan
takipte olacagiz. Yine, biitce meselesine dair gelebilecek aciklamalarin da izlenecegi giinde; Euro
Bélgesi ve ABD’de aciklanacak olan éncii PMI datalari(ayriyeten ABD’de Dayanikli Mal Siparisleri ve
Yeni Konut Satislari datalari da énemli olacak) ile Avrupa Merkez Bankasi(ECB) ‘nin agiklayacagdi faiz
ve politika kararlari ve Mario Draghi’nin ECB Baskani linvaniyla yapacadi son basin toplantisindaki
soylemleri de oynakliklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1140, 1.1165, 1.1190, 1.1220, 1.1240
Destekler: 1.1115, 1.1080, 1.1065, 1.1050, 1.1020
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GBP/USD

Ingiltere tarafinda tekrardan bir belirsizlik ortamina girdigimizi séyleyebiliriz. Gectigimiz haftalarda
AB ile ingiltere Hiikiimeti’nin Brexit tasladi lizerinde uzlasi saglamasi ile birlikte olusan pozitif ortam
Birlesik Krallik Avam Kamarasi’'nda kabul gérmemesi ile birlikte kaybolmus durumda. Simdi ise tiim
dikkatler Ingiltere’nin sundudgu Brexit erteleme talebine AB’li yetkililerin verecedi cevaba cevrilmis
durumda. Zira AB tarafindan negatif bir yanit gelmesi durumunda anlasmasiz bir ayrilik ihtimali
artabilir ve Sterlin varliklari bu durumdan etkilebilir. Bu ylizden bugiinde konuya yénelik gelebilecek
aciklamalari takip etmeye devam edecegiz. ABD tarafi ise haftanin orta seansinda gerek veri
gerekse haber akisi bakimindan sakin bir giin gecirdi. Bugiin ise Brexit ve ticaret savaslari basta
olmak lizere kiiresel risklere yénelik gelebilecek ekstra haber akislarinin yani sira ABD’den énemli
veri akislari takip edecegiz. Ayrica ECB kararlarinin takip edilecedi giinde gerek FED gerekse BOE
yetkililerinden gelebilecek aciklamalarda énemli olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2935, 1.2950, 1.2970, 1.3000, 1.3030
Destekler; 1.2885, 1.2850, 1.2835, 1.2800, 1.2775
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> ALTIN

Yatirnmcilar ABD-Cin ticaret gériismelerinde yeni gelismeler ve Brexit konusunda netlik beklerken,
altin fiyatlari yatay seyrediyor.Altinin spot piyasadaki fiyati 1,492.34 dolarda yatay seyrediyor.Gram
Altin bu sabah 278-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD ham petrol stoklarindaki beklenmeyen diisiisiin ardindan diin sert sekilde
ylikseldikten sonra bugiin zayif talep goériiniimii endiseleriyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.5 diistisle 60.84 dolara geriledi. Brent petrolii diin %2.5 artisla 61.17 dolara
ylikselmisti.



-68,5
-68
67,5
-67
-66,5
-66
-65,5
-65
64,5
64
-63,5
-63
-62,5
62
61,3
-61
-60,5
-60
-59,5
-50
58,5
-58
-57,5
-57
-56,5
56
-55,5
-55
-54,5

30 31 01 02 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 19 20 21 22 23 26 27 28 29 30 02 03 04 05 06 09 10 11 12 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30 01 02 03 04 07 08 09 10 11 14 15 16 17 18 21 22 23 24 25 28 29 30
Tem 19| Agustos 2019 | Eylil 2019 | Ekim 2019

i s perica | > 3¥

PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . s .

TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI

10-30 EUR Almanya Imalat Satin Almq Miid(iirleri Endeksi (PMI) 42,0 41,7
(Eki)

10:30 EUR Almanya Hizmet Sat;g Ij;)lma Miidiirleri Endeksi (PMlI) 520 514
11:00 EUR imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 46,1 45,7
11:00 EUR Markit Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 50,3 50,1
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 51,9 51,6
11:30 GBP Briit Mortgage Onaylari 42,2K 42,6K
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Eki) 15,50% 16,50%
14:00 TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eki) 15,00%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Eki) 18,00%
14:45 EUR Mevduat Hesap Orani (Eki) -0,50% -0,50%
14:45 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25%
14:45 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu
14:45 EUR Faiz Orani Karari (Eki)
15:30 UsD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Eyl) -0,2% 0,5%
15:30 UsD Dayanikh Mallari Siparisleri (Aylik) (Eyl)
15:30 USD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 216K 214K
15:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi
17:00 UsD Yeni Konut Satislari (Eyl) 710K 713K

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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