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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL jeopolitik gelismeler ve TCMB'nin yiiksek bir faiz indirimi yapabilecegine dair
fiyatlamalarla baski altinda kalmayi siirdiiriirken; piyasalar Suriye'de bugiin sona erecek 5 giinliik
siirenin ardindan yasanacaklari ve Rusya ile gériismeyi takip edecek.

Tiirkiye gegen hafta baslattigi operasyonda kurmayi amagladigi giivenli bélgeden geri ¢ekilmeleri
icin Suriyeli Kiirt gii¢lere bes giin siire verilmesi konusunda ABD ile anlasma saglamisti. Tiirkiye
anlasma ile askeri operasyondaki ana hedefine ulasirken, Trump ise anlasmay: zafer olarak
nitelendirmisti.ilgili siire bugiin TSI yaklasik 22:00'da sona eriyor. Piyasalar siirenin sona
ermesinin ardindan batili iilkelerin elestirdigi operasyonun devam edip etmeyecegini izliyorlar.

Ote yandan Cumhurbaskani Tayyip Erdogan, Rusya Federasyonu Devlet Baskani Vladimir Putin'in
daveti iizerine, bugiin Rusya'ya giiniibirlik bir ziyarette bulunacak. Cumhurbaskanhgi’'ndan
yapilan aciklamaya gére, Sogi'de gerceklesecek temaslarda, "Tiirkiye-Rusya ikili iliskilerinin ele
alinmasi, Suriye basta olmak iizere bdlgesel ve uluslararasi meseleler hakkinda goriis
alisverisinde bulunulmasi" éngériiliiyor.

Erdogan Cuma giinii yaptigi aciklamada, ABD'nin verdigi sézlerin eksiksiz yerine getirilmemesi
halinde Suriye'nin kuzeyindeki harekatin kaldigi yerden devam edecegini belirtmis; Putin ile Sali
giinii yapacagi gériismenin énemine dikkat ¢ekmis ve giivenli bélgede ne yapacaklarini
konusacaklarini séylemisti.

Tiirkiye ve ABD arasinda Suriye konusunda anlasma kararinin ardindan iki iilke iliskilerine yénelik
riskin azalmasiyla TL varhklar son giinlerdeki kayiplarinin énemli béliimiinii toparlamisti. Bu
hafta Hazine ihalelerini, Erdogan-Putin gériismesini ve TCMB ve ECB faiz kararini izleyen dolar/TL
toparlanmanin ardindan yeniden yéniinii yukari ¢evirdi.

Gecen hafta baslayan harekat sonrasinda TL'deki volatilitenin artmasiyla 24 Ekim'deki PPK
toplantisi beklentisi hi¢ indirim yapilamayacagi yoniinde fiyatlamaya evrilmisti. Analistler son
gelismelerin ardindan olusan olumlu havanin ve bu havanin toplantiya kadar devam etmesinin
ise yeniden 150-200 baz puana varabilecek bir indirimin éniinii agcabilecegini belirtiyor.

Reuters'in TCMB faiz kararina iliskin ekonomist tahminlerinden olusan anketi de bugiin
yayimlanacak.Gegtigimiz ay boyunca 5.65-5.75 bandinda sakin bir seyir izleyen, Suriye gerilimi ile
5.93 seviyesine kadar yiikselen dolar/TL gegcen hafta yeniden 5.7580'e kadar geriledi. Cuma
giiniinii 5.80'e yakin tamamlayan dolar/TL diin ise yeniden 5.85'li seviyelere yiikseldi.



Kur giin icinde genel olarak yukari yénlii bir seyir izledi. islemciler yukari yénlii seyirde jeopolitik
tansiyonun tam olarak ortadan kalkmamis olmasi ve TCMB faiz kararini gosterdiler. Kur bu sabah
5.8500/5.8550 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda TL 6.1871/6.1927, euro/TL 6.5242/6.5304 ve
gbp/TL 7.5700/7.5900 seviyesinde islem gordii.

HAZINE iHALELERI TAKIP EDILIYOR

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde son aylarda belirginlesen diisiis egilimi jeopolitik
endiselerle yerini yiikselise birakmigsti. TL varliklarda gegen hafta yasanan olumlu fiyatlama tahvil
faizlerine de olumlu yansidi ve iki yillik tahvilde 100 baz puanin iizerinde diisiis yasandi. Gosterge
10 yillik tahvilde Cuma giinii spot kapanista ortalama bilesik getiri %14.45, valérde son islem
%14.43 seviyesindeydi. Gosterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi. Diin spot kapanis
%14.47 seviyesinden gergeklesti.

iki yillik gésterge tahvilde ise Cuma giinii ise spot kapanista bilesik getiri ortalamada %14.77,
valérde son islemde %14.29 seviyesindeydi. Diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %14.26
oldu.Hazine diin iki yillik yeni gésterge tahvil olmasi beklenen 6 ayda bir %6.9 kupon 6demeli
sabit kuponlu tahvilin ve 3 ay vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihraglarini gergeklestirdi. Hazine Ekim
ayinda 7.6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 5.8 milyar TL'si piyasadan toplam 7.3 milyar TL'lik
ic borclanma programliyor. Hazine'nin artan borg¢lanma maliyetinin borg¢ stokuna etkisini
azaltmak adina uzun vadeli sabit faizli tahvil ihrac etmeme egilimi yaklasik 1.5 yildir devam
ediyor.

Hazine'nin Ekim ayi i¢ bor¢clanma programi kapsaminda diin gergeklestirdigi 3 ay vadeli kuponsuz
bononun ilk ihracinda ortalama bilesik getiri %14, 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvillerde %14.47
oldu.Hazine bugiin ise 12 ay vadeli bonoyu ve 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag
edecek.

PARITELER

USD/TRY

Suriye eksenli haber akislari kur tarafinda etkili olmaya devam ediyor. Gegtigimiz haftalarda ABD ile
Tiirkiye yetkilileri uzun siiren gériismeler neticesinde Suriye’nin Bélgesi’nde 120 saatlik bir ateskes
ilan edilmesi konusunda anlasmaya varmisti. Yapilan bu mutabakat ile birlikte riskler bir miktar
toérpiilenmis ve TL varhklari bu durumundan olumlu etkilenmisti. Ancak bélgedeki hareketliligin
devam ediyor olmasi TL’deki pozitifligin éniine gegen unsur olarak gériiliiyor.Nitekim bu aksam
saatlerinde ateskesin siiresi bitiyor ve bélgenin akibeti piyasalarda tedirginlige neden oluyor.
Ateskesin son bulmasiyla birlikte taraflardan yapilacak agiklamalarin kritik olacagini belirtelim. Ote
yandan bu hafta icerisinde TCMB’nin gercgeklestirecegi Para Politikasi Kurulu toplantisi da yine
piyasalarin odak noktasinda yer almaya devam ediyor.

Teknik seviyeler;
Direncler; 5.8875, 5.9250, 5.9500, 5.9825, 6.0230
Destekler; 5.8280, 5.8000, 5.7865, 5.7500, 5.7250
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EUR/USD

Brexit Anlasmasi’nin hafta sonunda oylamasinin yapilamamasi ile konuya dair haber akislari diin de
glin boyunca paritenin odak noktasindaydi. Johnson’un imzasiz erteleme mektubu sonrasinda; bir
yandan bu hafta icerisinde bir anlamli oylamanin parlamentoya sunulmasinin ve anlasmanin
onaylanma ihtimalinin korunduguna dair haber akislari, diger yandan ise Anlasmanin
parlamentodan gecmemesi halinde Brexit’in 2020 Subat ayina kadar bir kez daha uzatilacagina dair
haber akislari ile Euro giiglendi. Ancak, Almanya senelik UFE rakaminin 2016 Ekim ayindan bu yana
ilk kez negatif aciklanmasinin yani sira, Almanya Merkez Bankasi(Bundesbank)’in: Almanya
ekonomisinin 3.ceyrekte daralabilecegine yonelik aciklamalari ise alicili islemleri bir miktar sinirlad.
Bugiin de Brexit konusu parite fiyatlamalari agisindan kritik olmaya devam edecek. Ayrica, ticaret
savaslari gibi diger kiiresel risk unsurlarinin durumunun da 6nem arz edecegi giinde; ABD’de
aciklanacak olan 2.El Konut Satislari verisinin sonuglari ile Persembe giinii sonuclarini takip
edecedimiz Avrupa Merkez Bankasi toplantisina dair éngériiler de parite (lzerinde oynakliklara
neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1165, 1.1195, 1.1220, 1.1240, 1.1280
Destekler: 1.1130, 1.1115, 1.1080, 1.1050, 1.1010
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> GBP/USD

ABD tarafi haftaya nispeten sakin bir giris yapti. Giindeminde ise ticaret savaslarina yénelik
gelismeler én plandaydi. Bu cephede ézellikle ABD Baskani Donald Trump tarafindan gelen ilimli
aciklamalar kiiresel risk istahina katkida bulundu. Parite volatilitesinde bir ka¢ haftadir én planda
yer alan Brexit konusuda yine giindemin iist siralarindayd.. ingiltere hiikiimetinin AB ile anlasma
sagladigi Brexit taslagi, hafta sonunda bazi yetkililerinin énergeleriyle birlikte Birlesik Krallik Avam
Kamarasi’'nda oylanmadi ve parite haftaya saticili bir baslangi¢ yapti. Giin icerisinde bazi senato
tyelerinin Johnson’in anlasmasini destekleyecedine yénelik gelen acgiklamalar ise bu durumu
toparladi. Ancak hala daha belirsizliklerin devam ettigini ve nihai olarak bir anlasmanin
yapiimadigini belirtelim. Buglinde yine bu konuya yénelik gelebilecek aciklamalar parite tarafinda
volatil hareketlere neden olabilir. ABD tarafinda ise bugiin ticaret savaslarina yénelik gelebilecek
ekstra agiklamalarin yani sira Mevcut Ev Satislari verilerini takip edecegiz.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.3000, 1.3035, 1.3050, 1.3085, 1.3130
Destekler; 1.2940, 1.2900, 1.2875, 1.2840, 1.2810
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> ALTIN

Altin ABD-Cin ticaret gdériismelerinde ilerlemeden destek bulan Asya borsalarindaki yiikselisin
baskisiyla zayif seyir izliyor ancak gériisme detaylarina iliskin netlik olmamasindan destek
buldu.Altinin spot piyasadaki ons fiyati hafif degisim gostererek 1,484.12 dolarda bulunuyor.Gram
Altin bu sabah 280-TL den islem gérdii.
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> PETROL
Petrol, ABD-Cin ticaret gériismelerinde ilerleme isaretlerine iliskin iyimserlige ragmen kiiresel

ekonomik yavaslamanin petrol talebine zarar verebilecegi endiseleriyle yatay seyrediyor.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.1 diisiisle 58.90 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:I:FIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
13:00 GBP Ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi (Eki) -28 -28
17:00 UsD Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Eyl) -0,7% 1,3%
17:00 Usb Mevcut Ev Satislari (Eyl) 5,45M 5,49M
20:00 usD FoOMmC Uyesi Kaplan'in Konusmasi
20:00 usD Federal Biitce Dengesi 83,5B -200,0B
20:00 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 10,500m

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyarni
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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