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ONEMLI BASLIKLAR

Tiirkiye ve ABD arasinda Suriye konusunda anlasma kararinin ardindan iki iilke iliskilerine yonelik
riskin azalmasiyla TL varliklar son giinlerdeki kayiplarinin énemli béliimiinii toparlarken,
piyasalar bu hafta Hazine ihalelerini, Erdogan-Putin gériismesini ve TCMB faiz kararini izleyecek.
Tiirkiye kisa siire once baslattigi operasyonda kurmayi amagladigi giivenli bélgeden geri
cekilmeleri icin Suriyeli Kiirt gii¢lere bes giin siire verilmesi konusunda ABD ile anlasma sagladi.
Tiirkiye anlasma ile askeri operasyondaki ana hedefine ulagirken, Trump ise anlasmay: zafer
olarak niteledi.

Son gelismelerle birlikte TL varliklarda gézlenen dedger kazanimiyla TCMB'nin bu haftaki PPK
toplantisindan indirim beklentisi de tekrar kuvvetlendi.Gegen hafta baslayan harekat sonrasinda
TL'deki volatilitenin artmasiyla 24 Ekim'deki PPK toplantisi beklentisi hi¢ indirim yapilamayacagi
yoniinde fiyatlamaya evrilmisti.

Son gelismelerin ardindan olusan olumlu havanin ve bu havanin toplantiya kadar devam
etmesinin ise yeniden 150-200 baz puana varabilecek bir indirimin 6éniinii acgabilecegini
oéngoriilmekte. Bu noktada sahadaki gelismelerin yani sira Rusya ve Suriye'nin de nasil bir tutum
sergileyecegi énemli olacak. Bu cercevede gelecek agiklamalar ve Erdodan'in Putin ile yarin
yapacadi goriisme izlenecek.

Erdogan Putin ile yapilacak gériismeyi (Suriye'deki) siirecin ayri bir unsuru olarak gérdiigiinii, bu
gériismelerle birlikte bélgeye barisi getirmis olmayi istediklerini soyledi. "Putin ile gériismem
6nem arz ediyor" diyen Erdogan, Sali giinii gerceklestirecedi giiniibirlik ziyarette Rusya ile giivenli
bélgede ne yapilacaginin konusulacadini belirtiyor.

Operasyonun hedefleri arasinda Suriye sinirindan 30 kilometre igeri girip YPG'yi bu bdlgeden
ctkararak "giivenli bélge" kurmak bulunuyordu. Bélgede c¢ekilme siireci devam ediyor.
Piyasalarda jeopolitik gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediliyor. Bu kapsamda bugiin
istanbul'da diizenlenecek TRT World forumunda basta Cumhurbaskani Erdodan olmak iizere
yapilacak aciklamalar takip edilecek.

Gegtigimiz ay boyunca 5.65-5.75 bandinda sakin bir seyir izleyen, Suriye gerilimi ile 5.93
seviyesine kadar yiikselen dolar/TL gegen hafta yeniden 5.7580'e kadar geriledi. Cuma giiniinii
5.80'e yakin tamamlayan dolar/TL bu sabah 5.7905/5.7980 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda
TL 6.1255/6.1337, euro/TL 6.4605/6.4694 ve gbp/TL ise 7.4700/7.4870 seviyesinde islem gérdii.



HAZINE iHALELERI TAKIP EDILIYOR

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde son aylarda belirginlesen diisiis egilimi jeopolitik
endiselerle yerini yiikselise birakmisti. TL varlklardaki gecen hafta yasanan olumlu fiyatlama
tahvil faizlerine de olumlu yansidi ve iki yillik tahvilde 100 baz puanin iizerinde diisiis
yasandi.Gésterge 10 yillik tahvilde Cuma giinii spot kapanista ortalama bilesik getiri %14.45,
valérde son islem %14.43 seviyesindeydi. Gésterge 10 yillik tahvil Mayis'ta %21 seviyesindeydi. iki
yillik gosterge tahvilde ise Cuma giinii ise spot kapanista bilesik getiri ortalamada %14.77,
valérde son islemde %14.29 seviyesindeydi.

Hazine bugiin iki yillik yeni gésterge tahvil olmasi beklenen 2 yil vadeli 6 ayda bir %6.9 kupon
édemeli sabit kuponlu tahvilin ve 3 ay vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihraglarini gergeklestirecek.
Hazine Ekim ayinda 7.6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 5.8 milyar TL'si piyasadan toplam 7.3
milyar TL'lik i¢ bor¢glanma programliyor. Hazine'nin artan bor¢clanma maliyetinin borg stokuna
etkisini azaltmak adina uzun vadeli sabit faizli tahvil ihra¢ etmeme egilimi yaklasik 1.5 yildir
devam ediyor.

PARITELER

USD/TRY

Tlirkiye tarafta gegtigimiz hafta genelinde Tiirkiye ile ABD arasinda Suriye’de baslatilan operasyon
sonucunda artan gerginlik piyasalarda hareketliligin artmasina neden olmustu. Bu baglamda
ozellikle ABD Baskani Donald Trump’in, aciklamis oldugu yaptirimlari yetersiz bulan ABD’li
Senatdrler ve Temsilciler Meclisi sonrasinda gelebilecek ek yaptirimlar kur tarafinda yukari yénlii
ataklari beraberinde getirmisti. Bu gelismeler sonrasinda ABD Baskan Yardimcisi Mike Pence’in,
Tiirkiye ziyareti piyasalarin odak noktasindaydi. Cumhurbaskani Erdogan ile Pence’in gdriismesi
sonrasi taraflarin  ateskes konusunda anlasma sadglanmasi son zamanlarda endiselerin
torplilenmesine neden oldu. Keza ABD Baskani Donald Trump ve Cumhurbaskani Erdogan’in ateskes
sonrasinda verdigi pozitif mesajlarda haftanin son islem giiniinde de TL varliklari agisindan pozitif
egilimin devam etmesine katki sagladi. Bugiin ise yine jeopolitik ve siyasi risk unsurlarinina dair
gelismeler kur fiyatlamalarin seyri agisindan kritik olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.8225, 5.8500, 5.8875, 5.9250, 5.9500
Destekler: 5.7500, 5.7250, 5.6700, 5.6450, 5.6000
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EUR/USD

Brexit konusuna yénelik haber akislari Sterlin varliklari kadar Euro varliklari iizerinde de etkili
olmaya devam ediyor. Son dénemde Euro Boélgesi’nden her ne kadar olumsuz veri setleriyle
karsilassak da Brexit cephesinden gelen olumlu sinyaller parite lizerinde alis yénlii islemlere neden
olmaktaydi. Nitekim haftanin son giiniinde de Brexit’teki pozitifligin korunmasiyla birlikte parite son
2 ayin en yiiksek seviyelerini test etti. Ancak hafta sonunda Brexit cephesinde yasanan gelismeler
neticesinde tekrardan bir belirsizlik ortami olustu ve parite haftaya negatif bir baslangi¢c yapti.
Bugiinde yine bu konuya yénelik gelismelerin takipcisi olacagiz. Ayrica ticaret savaslarina yonelik
gelismelerin yani sira Almanya’dan UFE rakamlarini takip edecediz.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1165, 1.1195, 1.1220, 1.1240, 1.1280
Destekler: 1.1130, 1.1115, 1.1080, 1.1050, 1.1010
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GBP/USD

Gectigimiz hafta oldugu gibi bu haftanin ilk islem giiniinde de Brexit konulu haber akislari paritenin
giindeminde yer aliyor. Hatirlayacagimiz gibi AB ve Britanya’nin yeni bir Brexit Anlasmasi
konusunda mutabakat saglamasi ile birlikte parite yaklasik 5 ay sonra ilk defa 1.30 seviyelerini test
etmis ve dikkatler hafta sonunda yapilmasi beklenen Avam Kamarasi oylamasina ¢evrilmisti. Ancak
bu oylama kabul edilen bazi dnergeler neticesinde ertelendi ve tekrardan yasanilan belirsizlik
ortami, haftanin ilk islem giiniinde Sterlin varliklarina satis getirdi ve parite 1.30 seviyelerinden geri
cekildi. Ozellikle éniimiizdeki bir ka¢ giinde gelebilecek ekstra aciklamalar ile birlikte tekrardan
volatilitesi yiiksek glinler gegirebiliriz. ABD tarafinda ise ticaret savaslarina yénelik gelismeler
takibimizde. Buglinkii ekonomik takvimde ise énemli bir veri akisi beklemiyoruz. Ancak kiiresel
risklere yénelik ekstra haber akislarinin parite lzerinde etkili olabilecegini diisiinmekteyiz.

Teknik Seviyeler;
Direncler; 1.2940, 1.2985, 1.3000, 1.3035, 1.3050
Destekler; 1.2875, 1.2840, 1.2825, 1.2790, 1.2745
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> ALTIN

Yatirrmcilar ABD-Cin ticaret miizakereleri ve Brexit oylamasinin ertelenmesine iliskin daha fazla
netlik beklerken, altin fiyatlari yatay seyrediyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,489.77 dolar ile
yatay seyrediyor.Gram Altin bu sabah 279-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, kiiresel ekonomik gériiniim ve bunun petrol talebine etkisiyle ilgili devam eden
endiselerin etkisiyle gerilerken, Rusya gegen ay petrol liretim kesintisi hedefini tekrar kagirdi.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 diisiisle 59.28 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:IQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKi
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku (Eyl)
18:30 USsD 3 Aylik Hazine Bonosu lhalesi
21:00 UsD Federal Biitce Dengesi -200,0B

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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