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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Tiirkiye'nin Suriye'de gergeklestirecedi operasyonun bélgede jeopolitik endiseleri

tetiklemesi ve ABD Bagskani Donald Trump'in Tiirkiye'yi ekonomisini yok etmekle tehdit etmesinin
ardindan sert yiikselisle 5 haftanin zirvesinde.

Piyasalar ilk gelismelerin ardindan operasyon siirecinin nasil ilerleyecegine ve ikili iliskilere
etkisine yonelik gelismeleri ve siyasilerin olasi ag¢iklamalarini takip ediyor. ABD ve Tiirkiye
liderlerinin telefon gériismesi éncesi 5.70'in hemen altinda islem géren dolar/TL bu sabah 5.8465
ile 30 Agustos'tan beri en yiiksek seviyede. TL'de benzer para birimlerine gére negatif ayrisma da
goriiliiyor.

Dolar/TL 5.8405/5.8430 seviyesinde. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.1270/6.1316 , euro/TL
6.4135/6.4184 seviyesinde. Trump, Tiirkiye'ye Suriye'ye operasyon yapma konusunda yesil 1sik
yakmis olsa da, planlanan saldirinin ¢ok abartilmasi durumunda NATO miittefiki Tiirkiye'yi
ekonomisini yok etmekle tehdit etti.

Trump diin tweetinde, "Daha dnce de belirttigimi yenilemem gerekirse, Eger Tiirkiye benim iistiin
ve essiz bilgeligimle sinirt asmak olarak nitelendirdigim bir sey yaparsa Tiirkiye ekonomisini (daha
once de yaptigim gibi!) ortadan kaldiracagim" dedi.

ABD Kuzeydogu Suriye'den giiclerini ¢ekmeye baslayarak Tiirkiye'nin uzun bir siiredir
Washington'un miittefiki olan Kiirt giiclere saldirisinin éniinii acarken, Trump "sonu gelmez
savaslardan"” ¢ekilme zamaninin geldigini séyledi.

ABD'nin bélgeden ¢ekilmesi uzun siireli miittefikleri olan Kiirtlerin 6nderligindeki gruplari
operasyon hazirliginda olan ve bu gruplari terérist olarak adlandiran Tiirkiye'ye karsi savunmasiz
birakiyor.

Tiirkiye ise giivenli bir bolge olusturularak sinirlarinda bir terér koridoru olusturulmasina izin
verilmemesi ve daha sonra miiltecilerin yerlestirilmesi icin bir siiredir planladi§i operasyona
iliskin hazirliklarini tamamladigini belirtiyor.

TCMB faiz indirimlerinde 6nemli bir gdsterge haline gelen swap piyasasinda enflasyon verisi
éncesi 100-150 baz puan, veri sonrasi ise 200 baz puan indirimi de icerecek sekilde fiyatlama
gerceklesmisti.

Kur Eyliil ay1 basindan bu haftaya kadar genel olarak 5.60-5.75 bandinda seyretti. Piyasa
yatinnmcilari bu bandin kirilmasi igin yurtdisi piyasalarda risk istahinda ciddi bir bozulma veya



iceride olumsuz bir haber akisi olmasi gerektigini belirtiyordu. Artan jeopolitik endiseler yiikselisi
tetikleyen sebep oldu.

Lokallerin déviz talebi de kuvvetli seyretmeye devam ediyor. TCMB giincel verilerine gére yurtigi
yerlesiklerin yabanci para mevduatlari 27 Eyliil haftasinda da yiikselisini siirdiirerek yaklasik 1
milyar dolar artisla 193.7 milyar dolar ile tarihi zirveye geldi.

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde diisiis egiliminin son aylarda belirginlesmisti. Ancak artan
jeopolitik endiseler faizlerdeki diisiisii sinirladi. Hazine'nin bor¢clanma maliyetlerindeki artisin
uzun vadede etkisini sinirlamak adina yaklasik 1.5 yildir ihra¢ etmedigi gésterge 10 yillik tahvilin
bilesik getirisi Mayis ayinda %21 idi.

Gésterge 10 yillik tahvilde diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.87 oldu. iki yillik
gdsterge tahvilde ise diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.69, valérde son islem %13.68
oldu.

Asya borsalari, Cin borsalarinin bir haftalik tatil sonrasi sinirli kazanim elde etmesiyle yéniinii
yukari ¢evirdi; ancak yatirnmcilar Baskan Donald Trump'in ABD-Cin ticaret gériismelerine yonelik
hizl bir anlasma yapilmasinin pek miimkiin olmadigini séylemesiyle temkinli kaldilar.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1 kazanim kaydederken; Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini
izleyen MSCI endeksi Giiney Kore ve Tayvan'daki teknoloji hisselerindeki artisin etkisiyle %0.73
yiikseldi.

Giiney Koreli Samsung Electronics'in hisseleri sirketin karlilik beklentilerini revize etmesi sonrasi
%1.2 yiikseldi. Samsung, kiiresel bellek ¢ipi fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle (igiincii ¢eyrek
bilangcosunda faaliyet karinin %56 diisecegini agikladi. Analistler ise ligiincii ¢eyrek faaliyet
karlihginda daha fazla diisiis 6ngdriiyorlardi.

Baskan Trump, yaptigi aciklamada Cin'in Hong Kong'da devam eden protestolara insancil ve
baris¢il bir ¢oéziim bulmasini umdugunu dile getirerek, Hong Kong'daki gelismelerin ticaret
gériismelerini zedeleyebilecegini séyledi.

PARITELER

USD/TRY

Haftaya jeopolitik risklerin etkisiyle birlikte negatif baslangi¢c yapan TL varhklari kur lizerinde yukari
yénlii ataklara neden oldu ve 5.77 direncinin kirilmasi ile birlikte alis yénlii islemler hiz kazandi.
Ozellikle Suriye’nin kuzeyine yapilmasi planlanan operasyon sonrasinda ABD’li bazi yetkililerden
gelen aciklamalar piyasa tarafinda endiselere neden oldu. Her ne kadar ABD Baskani Donald Trump
bu boélgeden cekileceklerini agiklasa da bélgedeki belirsizlik ortami hala devam ediyor ve giin
icerisinde gelecek ekstra haber akislari kur tarafinda tekrardan hareketlilik yaratabilir. Bu durumda
ise asagi tarafta 5.77 noktasi 6nemli olacaktir. Zira bu seviye lizerinde kalmasi durumunda kur
yukari yénlii istegini korumaya devam edebilir. Atak yapmasi durumunda da 5.90 direncinin 6nemli
oldugunu diisiinmekteyiz. TL lehine hareketler gérebilmemiz icinse 5.77 noktasi altinda kapanislar
gérmemiz gerekebilir. Bugiin yurtici eksenli gelismelerin disinda ticaret savaslari basta olmak (izere
ktiresel risklerin durumu ve ABD tarafindan gelecek veri akislari takibimizde olacak.




Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.8775, 5.9000, 5.9270, 5.9765, 6.0000
Destekler: 5.8240, 5.8000, 5.7700, 5.7430, 5.700

Daily TRY=

10 11 12 15 16 17 18 19 22 23 24 25 26 29 30 31 01 02 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 19 20 21 22 23 26 27 28 29 30 02 03 04 05 06 09 10 11 12 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30 01 02 03 04 07 08 09 10 11
Temmuz 2019 | Agustos 2019 | Eyliil 2019 | Ekim 2019

> EUR/USD

Son dénemde agiklanan ABD verileri sonrasinda FED’in faiz patikasinda atacadi adim belirsizligini
korurken bu durum paritede yukari yénli hareketleri beraberinde getirdi. Her ne kadar PMI
rakamlarinin olumsuz gériiniimiine karsi Issizlik datasinda toparlanma gériilse de FED’e dair
beklentiler fiyatlamalar agisindan énem arz etmektedir. Diger taraftan Avrupa cephesinde de PMI
rakamlarindaki daralmaya gectigimiz giin agiklanan Fabrika Siparisleri datasi da eklendi. Bununla
birlikte Euro Bélgesi’nde yasanan siyasi belirsizliklerde yine Euro varliklarini baskilayan diger bir
unsur olarak karsimiza ¢ikmakta. Yeni giinde Almanya Sanayi Uretimi rakamlari takip edilecekken
ABD’de agiklanacak Uretici Fiyat Endeksi verisi paritede agisindan kritik olabilir. Yine kiiresel risk
unsurlarina dair gelismeler de yakin takibimizde olacaktir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 1.1010, 1.1035, 1.1060, 1.1080, 1.1115
Destekler: 1.0950, 1.0930, 1.0900, 1.0885, 1.0840
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> GBP/USD

Gectigimiz hafta boyunca ABD’den takip ettigimiz olumsuz veri setlerinin etkisi hafta basinda da
hissedildi ve giiniin ilke seansinda parite lizerinde alis yénlii islemler hakimdi. Ancak giin igerisinde
Brexit tarafindan gelen olumsuz mansetler paritedeki yukari yonlii ataklarin sinirlanmasina neden
oldu. Ozellikle ingiltere Basbakani Boris Johnson’un, yaptigi yeni Brexit teklifinin AB’li yetkililer
tarafindan makul gériilmemesi piyasa tarafinda endiselere neden oluyor. Ancak hala daha nihai bir
sonuca varilmadigini ve gelebilecek ekstra agiklamalara gére farkh fiyatlamalar gérebilcegimizi
belirtelim. Bugiinkii ekonomik takvimde ise dikkatlerimiz ABD’den gelecek UFE rakamlarinda olacak.
Ingiltere tarafinda ise Isgiicii Verimliligi datasinin yani sira Merkez Bankasi Baskani Mark Carney’in
agiklamalarini takip edecegiz.

Teknik seviyeler;
Direngler; 1.2325, 1.2360, 1.2395, 1.2420, 1.2450
Destekler; 1.2275, 1.2240, 1.2200, 1.2185, 1.2160
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> ALTIN
Altin fiyatlari gli¢lii dolar ve Cin-ABD ticaret gériismelerinin piyasalar lzerindeki etkisiyle st lste
Uglinci giin de diisiis gosterdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 azalarak 1,489.80 dolar, ABD
vadeli altin %0.6 diiserek 1,495.20 dolar seviyesine geriledi. Gram altin fiyati 282 TlL’den islem

gérmekte.
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> PETROL

Irak ve Ekvador gibi petrol lireticilerindeki i¢c karisiklarin arz endisesi yaratmasi ve sanayi
driinlerindeki gecelik kazanimlar dolayisiyla petrol fiyatlari yiikselis gésterdi.
ABD Brent ham petrolii varil fiyati %0.7 artisla 58.73 dolardan islem gériiyor. ABD hafif ham
petroliiniin varil fiyati ise %0.6 artisla 53.08 dolar seviyesinde.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 EUR Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) (Almanya) -0,4% -0,6%
09:45 EUR Dis Ticaret Dengesi (Fransa) - -
15:30 usD UFE - Ayhk % Eyl. 0,1% 0,1%
20:35 UsD Fed lyesi Evans konusma yapacak - -
20:50 UsD Fed baskani Powell konusma yapacak - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen diriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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