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ONEMLI BASLIKLAR

Dolarda kiiresel deger kazanci ve Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Firat'in dogusuna iliskin

aciklamalarinin ABD ile olasi gerilim ortamina yénelik tedirginlik ile diin yiikselen dolar/TL bu
sabah 5.73 civarinda hareketini siirdiiriiyor.

Bu da TL'de gelismekte olan iilke para birimlerine paralel gézlenen satis baskisini artirdi. Kiiresel
ekonomi ve ABD-Cin ticaret savaslarina iliskin endiseler piyasalari baskilamaya devam ederken,
bugiin yurtdisi piyasalardaki gelismeler, ABD'de saat 15:15'te aciklanacak olan ABD ADP ézel
sektor istihdami ve siyasi ve ekonomik gelismeler izleniyor.

Erdogan, diin TBMM agilis toplantisinda yaptigi konusmada oézellikle Firat'in dogusunda arzu
ettikleri neticelere ulasamadiklarini ve kaybedecek tek bir giin olmadigini séyleyerek, "Firat'tan
Irak simirina kadar olusturacagimiz 30 km giivenli bélgede 2 milyon kisiyi yerlestirmeyi
planliyoruz" dedi. Erdogan Firat'in dogusuna yénelik operasyon olup olmayacagi sorusuna ise
"Bir gece ansizin gelebiliriz" diye yanit verdi.

Dolar/TL paritesinde 5.64'lii seviyelerin kirilamadigi gériilmekte olup jeopolitik risklerin
olusmasiyla birlikte bu seviyelerden tekrardan yiikselis kaydetmeye basladi. Kur 5.72 civarinda
ancak bir haftalik performansa baktigimizda ruble ve randin TL'den negatif ayristigini gériiyoruz,
TL daha iyi bir performans gosteriyor. S-400'ler konusunda yaptirim giindeme gelmedi, enflasyon
kademeli olarak diisiise gegiyor, igeride siyasi dil yumusadi, bunlar pozitif unsurlar. Ancak bu
noktada Firat'in dogusuna yapilacak olasi operasyon 6nem kazanmakta.

Dolar/TL'de yiikselisin hizlanmasi halinde 5.79'a hareket gérebiliriz ancak heniiz kuru bu
seviyenin lizerine tasiyabilecek negatif bir gelisme yok. O nedenle dolar/TL 5.70'in iizerinde
kaldik¢a 5.75 seviyesi diren¢ olarak karsimiza ¢ikabilir. Bu seviyelerin kirilmasi da global dolar
hareketi ve icerdeki haber akisina bagh kalir.

Eyliil ay1 basindan beri genel olarak 5.65-5.75 bandinda seyreden dolar/TL diin giine 5.66
civarindan baslamigti. Diin 5.7320'ye kadar yiikseldikten sonra 5.72 seviyesinden kapanan
dolar/TL bu sabah 5.7265/5.7300 seviyesinde bulunuyor. Ayni saatte sepet bazinda TL
5.9925/5.9961, euro/TL ise 6.2614/6.2646 seviyesinde.

ABD ile iliskilere yonelik iyimser beklentiler ve TCMB'nin bundan sonraki faiz indirimlerinin sinirl
olacagi beklentileri son dénemde TL'ye destek veriyordu. Ancak jeopolitik risklerde bir artis, ABD
ile iliskilere yonelik endiseleri de artirabilir.



Kiiresel piyasa hisseleri, ABD ISM imalat endeksinin on yildan uzun siirenin en diisiik seviyesine
gerilemesiyle olusan ABD-(in ticaret savasinin etkilerinin ABD ekonomisine yansidigi endiselerine
paralel olarak bir ayin en diisiik seviyesine geriledi.

ABD ekonomisinde biiyiime yavaslarsa, kiiresel ekonomiyi destekleyen az sayidaki olumlu
unsurdan biri daha ortadan kalkmis olacak. ABD'nin yavaslamasi ayrica Avrupa ekonomisinin
resesyona girmek iizere olduguna isaret eden géstergeleri izleyecek. Diin 99.667 ile iki yihn
zirvesini gordiikten sonra gerileyen dolar endeksi bugiin yatay seyrederek 99.161'de bulunuyor.

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde diisiis egilimi belirginlesiyor. Hazine'nin borglanma
maliyetlerindeki artisin uzun vadede etkisini sinirlamak adina yaklasik 1.5 yildir ihra¢ etmedigi
gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Cuma giinii spot kapanista %14.07 seviyesindeydi. 10
yillik getiri bu yil Mayis ayinda %21 idi. Béylece getiride 4 aylk diisiis 7 puan oldu.Gdsterge 10
yillik tahvilde diin spotta ortalama bilesik getiri %13.72 oldu. iki yillik gésterge tahvilde ise bugiin
spot kapanista ortalama bilesik getiri %13.91, valérde son islem %14.15 oldu.

PARITELER

> USD/TRY

Tlrkiye tarafta Ozellikle Hazine ve Maliye bakani Berat Albayrak’in agikladigi “Yeni Ekonomi
Programi 2021-2022" ile ilgili agiklamalari kur tarafinda hareketliligin artmasina neden olmustu.
Ozellikle Bakan Albayrak’in, enflasyon beklentilerini asadi revize etmeleriyle birlikte biiyiime
tarafinda toparlanmalarin siirdiiriilecegini bu konuda kritik olan imalat tarafina gerekirse biitce
saglanacagi yoéniindeki agiklamalari kur tarafinda asagi yonlii ataklara neden olmustu. Ancak
ticaret savaslari tarafinda yasanan pozitif egri ve kiiresel tarafta risk unsurlarinin térpiilenmesiyle
birlikte giiclenen Dolar varliklarinin yansimasi kur tarafinda pozitif oldu. Yeni giinde ise yine
jeopolitik ve siyasi risk unsurlarinin yani sira kiiresel tarafta Ticaret Savaslari, Brexit ve iran Niikleer
Anlasmasi gibi konulara dair gelebilecek haber akislari gelismekte olan (lilke para birimlerine etkisi
olacadgindan dolayi TL varliklarinda etki gésterebilir. Keza gtin icinde ABD’de agiklanacak ADP Tarim
Dis1 Istihdam verisi de fiyatlamalar acisindan kritik olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7325, 5.7500, 5.7765, 5.8250, 5.8640
Destekler: 5.7000, 5.6840, 5.6430, 5.6260, 5.6000
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EUR/USD

FParite tarafina baktigimizda agiklanan PMI datalari hareketliligin artmasina neden oldu. Almanya
ve Euro Bélgesi Eyliil ayi rakamlarinda beklentilerin lizerinde agiklanmasina ragmen genel gériiniim
itibariyle PMI rakamlarindaki 50 bareminin altinda olmasi negatif egrinin devam ettigini
gostermekte. Bununla birlikte agiklanan Euro Boélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) datasi
beklentilerin altinda kalirken Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi rakamlari beklentilerin lzerinde
aciklanmasiyla birlikte paritede goériilen satis yonlii islemlerin sinirlanmasina neden olurken giiniin
devaminda ABD’de aciklanan ISM imalat Sektérii PMI rakamlarinin 2009 Haziran ayindan bu yana
en diistik seviyelere gerilemesi paritede yukari yénlii tepki alimlarini beraberinde getirdi. Buglinkdi
veri akisinda ise; Euro Bélgesi agisindan sakin bir giin olmasina ragmen ABD’de ag¢iklanacak ADP
Tarim Disi Istihdam rakamlari 6nemli olabilir.

Teknik Seviyeler;

Direncler: 1.0950, 1.0965, 1.0985, 1.1010, 1.1045
Destekler: 1.0900, 1.0870, 1.0845, 1.0830, 1.0800
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GBP/USD

Diin Ingiltere tarafinda takip ettigimiz kismen olumlu imalat PMI rakamina ragmen Brexit tarafinda
yasanan belirsizlik ortami Sterlin varliklari lizerinde baski olusturarak paritedeki satis yonlii islemleri
derinlestirdi. Ote yandan ticaret savaslarinda ABD ile Cin arasindaki iliskilerin yumusamasi ile
birlikte artan kiiresel risk istahinin yani sira son zamanlarda lilkeden takip ettigimiz olumlu veri
akislari sonrasi toparlanan ABD 10 yillik tahvil faizleri, diin ABD’den gelen olumsuz imalat PMI
rakamlari sonrasi geri ¢ekildi ve paritedeki satis yénlii islemleri sinirladi. Bugiinde yine paritedeki
fiyatlamalar agisinda kritik olarak gérdiigiimiiz ve Cuma giinii agiklanacak olan Tarim Disi istihdam
Degisikligi verisinin énciisii olarak gériilen ADP Tarim Disi Istihdam Raporu 6nemli olabilir. Ayrica
ticaret savaslari ve Brexit gibi kiiresel risk istahini etkileyebilecek konulara yénelik gelebilecek ekstra
haber akislari da kritik olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2265, 1.2300, 1.2330, 1.2370, 1.2400
Destekler; 1.2200, 1.2175, 1.2140, 1.2100, 1.2085
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ALTIN

Altin fiyatlari, diin fiyatlarin %1'e kadar yiikselmesi sonucunda yatirimcilarin kar realizasyonuna
gitmeleriyle hafif diisse de zayif gelen ABD imalat verisi diisiist sinirladi.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.1 diiserek 51,476.80'de bulunuyor.Gram Altin bu sabah 273-TL den islem gérdii.
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PETROL

Birka¢ glindiir gerileyen petrol fiyatlari, ABD'de acgiklanan zayif imalat sanayi verisinin yarattigi
baskiyi telafi eden ham petrol stoklarindaki beklenmedik diisiisiin etkisiyle toparlandi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati son li¢ seansin kayiplarini bir kismini geri aldiktan sonra %0.9
artarak 59.43 dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii varil basina %1.36 yiikselerek 54.36 dolardan
islem gérdi.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . .. .

TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 GBP Insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 45,0 45,0
15:15 UsD ADP Tarim Disi Istihdam Dedisikligi (Eyl) 140K 195K
16:00 UsD FOMC Uyesi Harker'in Konusmasi - -
17:30 usD Ham Petrol Stoklari 1,567M 2,412M
17:30 USD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari - 2,256 M
17:50 UsD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi - -

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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