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Dolar/TL 5.65 civarinda yatay bir seyir izlemeyi siirdiiriirken; veri giindemi ve kiiresel piyasalar
takip ediliyor.Dolar/TL, Eyliil ayi basindan beri genel olarak 5.65-5.75 bandinda seyrediyor.
Bandin iist tarafi Suudi Arabistan'in petrol tesislerine yapilan saldiriyla ay iginde bir ka¢ kez
kinildi. Bu hafta ise 5.65'in alti test edildi. Ancak kurda 5.65-5.75 bandi disinda kalici bir hareket
goriilmedi.

TL'de son dénemde ABD ile iliskilere yonelik iyimser beklentiler ve TCMB'nin bundan sonraki faiz
indirimlerinin sinirli olacagi beklentileri iyimser yénde destek olan gelismeler olarak én plana
cikiyor. Kiiresel piyasalarda ise diisiik, hatta negatif faiz TL'yi destekleyen ana unsur.

Dolar/TL gegen hafta gelismekte olan iilke para birimlerine yénelik iyimserlikle 5.6510 seviyesine
kadar gerilemisti. Bu hafta ise en diisiik 5.6395 seviyesini test edildi. Dolar/TL bu sabah
5.6650/5.6700 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda TL 5.9294/5.9362, euro/TL 6.1947/6.2024 VE
gbp/TL ise 6.9540/6.9650 seviyesinde islem gordii.

Kiiresel piyasalarda ABD-Cin ticaret gériismeleri takip ediliyor. Beyaz Saray ticaret danismani
Peter Navarro, Trump ydnetiminin Cinli sirketleri ABD borsalarindan ¢cikarmayi dederlendirdigi
haberlerini yalanlayarak, kisa vadeli piyasa oyuncularina risk varliklarini geri almak igin bir
gerekce verdi.Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi arasindaki ticaret ve teknoloji konusundaki
miicadele yogunlasmisken, bazi yatirimcilar bir uzlasma umuduna bagh kalmaya devam ediyor.

Bazi yatirnrmcilar ABD Baskani Donald Trump ydénetiminin ABD ekonomisinin se¢cim yilinda
resesyona girmesini 6nlemek icin ¢aba gosterecedi goéz oniine alindiginda, bu yilin sonuna kadar
gecici bir anlasmaya varilabilecegini soyliiyorlar.

Euro, zayif gelen Almanya enflasyon verisinin euro bélgesinde para politikasinin uzun bir siire
destekleyici kalacagi beklentilerini kuvvetlendirmesiyle dolar karsisinda iki yildan uzun siirenin en
diisiik seviyesine yaklasti.

ABD ISM imalat endeksi ve ABD Markit imalat PMI verileri giiniin ilerleyen saatlerinde
aciklanacak. Bugiin Tiirkiye piyasalarinda Eyliil ay1 PMI ve Eyliil ayi éncii Istanbul enflasyon
verileri takip edilecek.

Bu hafta Persembe giinii agiklanacak Eyliil ayi enflasyon verileri orta vadeli programin
aciklanmasi ardindan bu haftanin en 6nemli i¢ veri giindemi.



Reuters'in toplam 15 kurumun katihmi ile gergeklestirdigi ankete gdre Tiiketici Fiyatlar
Endeksi'nin (TUFE) Eyliil'de aylik %1.3 artis géstermesi, ancak gegen yilin ayni déneminde TL'deki
deger kaybi sonrasi yasanan %6 yiikselisin olusturdugu baz etkisiyle yillik enflasyonun
Agustos'taki %15.01'den %9.6'ya gerilemesi bekleniyor.

Béyle yillik enflasyon Temmuz 2017'den beri ilk kez tek haneye inmis olacak. Ekonomistler yillik
enflasyonun yani sira ¢ekirdek enflasyonda da kayda deder diisiis bekliyorlar.Bir diger taraftan
ise kamunun yénlendirdigi fiyat artislari enflasyonun baz etkisiyle geriledigi aylarda
yogunlasiyor. Nitekim dogalgaza yapilan iki artisin arindan elektrik fiyatlari da 1 Ekim'den gecgerli
%14.90 artirildi.Elektrik fiyatlari enflasyon sepetinde %3 ile yiiksek agirhga sahip kalemlerden
biri. Konut igin yapilan her %14.9 zam manget enflasyona dogrudan %0.45 artis olarak yansiyor.
Zammin dolayl etkileri de bulunuyor.

Eyliil ayinin ardindan Ekim ayinda da baz etkisinin devami ile yillik enflasyonun %8.5'e dogru
gerilemesi bekleniyor. Ancak kamu fiyat degisimleri de diisiisii ayni oranda yavaslatiyor.

TAHVIL GETIRILERINDE DUSUS 4 AYDA 7 PUANA ULASTI

Tahvil/bono piyasasinda ise getirilerde diigiis egilimi belirginlesiyor. Hazine'nin borg¢glanma
maliyetlerindeki artisin uzun vadede etkisini sinirlamak adina yaklasik 1.5 yildir ihra¢ etmedigi
gosterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi Cuma giinii spot kapanista %14.07 seviyesindeydi. 10
yillik getiri bu yil Mayis ayinda %21 idi. Béylece getiride 4 aylik diisiis 7 puan oldu.Gésterge 10
yillik tahvilde diin ortalama bilesik getiri %13.71, valérde son islem %13.58 oldu. iki yillik gésterge
tahvilde diin ortalama bilesik getiri %14.05, valérde son islem %13.88 oldu.

Asya borsalari bazi yatinmcilarin dérdiincii ¢eyrekte ABD-Cin ticaret savasinin ¢6ziime
kavusturulmasinda ilerleme kaydedilecegi beklentilerini siirdiirmeleriyle yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.74 yiikselirken, Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi %0.24 artis kaydetti. Avustralya borsasi %0.25 yiikseldi.Cin piyasalari Cin Halk
Cumhuriyeti'nin 70. kurulus yildéniimiinden dolayi bugiinden itibaren bir hafta kapali olacak.




PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz giin Tiirkiye de takip ettigimiz “Yeni Ekonomi Programi” tanitim toplantisi piyasalarin
odak noktasindaydi. Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak’in ag¢ikladigi programda, "Ekonomide
temel miicadele alanlarimizin basinda enflasyon geliyor" ifadeleriyle birlikte; yil sonu TUFE
tahminini yiizde 15.9°dan yiizde 12’ye revize etmesi dikkatleri ¢ekti. Bununla birlikte “Tim
Ekonomide cari denge éncelikli uygulamalara devam edecegiz”’ ifadelerinde de bulunan Albayrak;
bu adimlara yénelik ise ilretime dayali déniisiimii finanse etmek icin gerekirse éniimizdeki
dénemde de blitge kullanilacaginin mesajini verdi. Bu agiklamalar sonrasinda kur tarafindaki pozitif
egilim bu haftanin ilk giiniinde de devam etti. Yeni giinde ise yurt i¢i tarafta veri akisi olarak sakin
bir giin bizleri beklerken ABD’de agiklanacak ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi datasi takip
edilecektir. Bunlarin yani sira yine yeni glinde jeopolitik ve siyasi risk unsurlarina dair gelebilecek
a¢iklamalarda kur tarafinda etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;

Direncgler: 5.6765, 5.7000, 5.7360, 5.7715
Destekler: 5.6290, 5.6000, 5.5875, 5.5500
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FParite tarafina baktigimizda gectigimiz giin veri akisi olarak yogun bir giinii geride biraktik. Verilerin
detayina baktiGimizda; Almanya issizlik Orani beklentilere paralel olarak agiklansa da Tiiketici Fiyat
Endekslerindeki zayifigin devam ettigi goriildii. Avrupa’nin lokomotif iilkesi Almanya’dan son
zamanlarda gelen olumsuz veriler ise resesyon endiselerini tekrardan giindeme getirerek Euro
varhklarina baski yaratti. Bunlarin disinda ticaret savaslari cephesinde ABD ile Cin arasindaki
iliskilerin yumusamasi sonrasi toparlanan ABD 10 yillik tahvil faizleride paritedeki asagi yénli
hareketleri deskledi. Yeni giinde ise; dikkatlerimiz Avrupa ve ABD tarafindan gelecek imalat PMI
rakamlarinda olacak. Ozellikle Avrupa’da resesyon endiselerinin artis gésterdigi bu giinlerde gelen
rakamlar Euro varlklari adina kritik olabilir. Bunun disinda kiiresel risk unsurlarindan Ticaret
Savaslari, Brexit, iran Niikleer Anlasmasina yénelik yasanacak ekstra gelismeler de fiyatlamalar
konusunda belirleyici unsur olarak karsimiza ¢ikabilir.



Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.0900, 1.0920, 1.0955, 1.0980
Destekler: 1.0875, 1.0850, 1.0830, 1.0800
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Ingiltere tarafinda Brexit meselesine dair belirsizlikler hala Avrupa siyaset arenasinda yanki bulmaya
devam ediyor. Nitekim bu baglamda ingiltere Basbakani Boris Johnsonn’in, 31 Ekim’de AB’den net
bir sekilde ayrilacaklarina yénelik agiklamalari ve bu siiregte gerek parlamento igcinde gerek AB
liderleriyle yapacadi gériismeler ve sonrasinda alinacak kararlar kritik olacaktir. Ote yandan
gectigimiz giin agiklanan Ingiltere biiyiime rakamlari piyasa beklentilerine karsin 1hmli  bir
goriiniimde aciklandi. Bu durum parite tarafinda giin icinde pozitif egilimde devam etmesine karsin
Ozellikle kiiresel tarafta ticaret savaslari eksenli gelismeler ve dolar varliklarindaki pozitif egilim
paritede satis hareketini tetikledi. Bugiin ise Ingiltere tarafinda veri akisi olarak sakin bir giin
olmasina ragmen ABD’de agiklanacak ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi takip edilecektir.
Bununla birlikte yine giin icinde kiiresel risk unsurlarindan Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi
gibi konularin yani sira Avrupa’nin lokal sorunu haline gelen Brexit meselesine dair gelismeler
paritede hareketlilige neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler; 1.2300, 1.2335, 1.2370, 1.2400
Destekler; 1.2270, 1.2245, 1.2210, 1.2185
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ALTIN
Altin fiyatlari gliclenen dolarin baskisiyla yaklasik iki ayin en diisiik seviyesini gérdii. ABD-Cin ticaret
gériismelerinde ilerleme umutlari altina talebi azaltarak hisse senedi piyasalarini ylikseltti. Altinin

spot piyasadaki ons fiyati ilk islemlerde 1,462.44 dolar ile 6 Agustos'tan bu yana en diisiik seviyesini
gordiikten sonra %0.4 diisiisle 1,465.80 dolarda bulunuyor. Gram altin fiyati 272 tl den islem
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Suudi petrol iretiminin yeniden baslamasi ve talep endiselerinin etkisiyle
sinirlanmasina ragmen ABD, Rusya ve OPEC'in (iretimlerinin Ugilincii geyrekte diismesiyle toparland..

Brent ham petroliin en yakin vadeli varil fiyati %0.73 yiikselerek 59.63 dolarda islem gériiyor.
ABD petrolii %0.89 artisla varil basina 54.56 dolarda bulunuyor.
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:55 EUR | Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 41,4 43,5
11:00 EUR Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 45,6 47,0
11:30 GBP Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 47,0 47,4
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 1,0% 0,9%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 1,0% 1,0%
15:50 USD FOMC Uyesi Clarida’nin Konusmasi
16:15 USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Bullard'in
Konusmasi
16:30 UsD FOMC Uyesi Bowman’in Konusmasi
17:00 UsD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 50,4 49,1
19:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Draghi'nin
Konusmasi
23:30 UsD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg




Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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