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Piyasada bugiin yogun veri giindemi, éniimiizdeki ii¢ yila iliskin tahminleri iceren Yeni Ekonomi
Programi'nin(YEP) ayrintilari ve kiiresel piyasalar takip edilecek.Dolar/TL, Eyliil ayi basindan beri
genel olarak 5.65-5.75 bandinda seyrediyor. Bandin iist tarafi Suudi Arabistan'in petrol tesislerine
yapilan saldiriyla ay icinde bir kag kez kirildi. Ancak kur 5.65-5.75 bandinda kaldi.

TL'de son dénemde ABD ile iliskilere yonelik iyimser beklentiler etkili oluyor. Ayrica TCMB'nin
bundan sonraki faiz indirimlerinin sinirh olacagi beklentisi de ana etkenlerden biri. Kiiresel
piyasalarda ise diisiik, hatta negatif faiz TL'yi destekleyen bir diger unsur olmayi siirdiiriiyor.

Dolar/TL gegen hafta gelismekte olan iilke para birimlerine yénelik iyimserlikle 5.6510 seviyesine
kadar geriledi. Yabanci fonlarin biiyiik alimlariyla tetiklenen bankacilik hisselerindeki
yiikselis Cuma giinii %6.8 olurken, BIST-100'de artis %3.15 idi.

Kur bu sabah da gegen hafta gériilen en diisiik seviyelerin hemen iizerinde seyrediyor. Dolar/TL
5.6650/5.6700 seviyesinde bulunuyor.Sepet bazinda TL 5.9294/5.9362, euro/TL 6.1947/6.2024 ve
gbp/TL ise 6.9500/6.9700 seviyelerinde islem gériiyor.

Bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in baskanhginda toplanacak Milli Giivenlik Kurulu (MGK)
sonrasi agiklamalar, Agustos ayi dis ticaret dengesi, Agustos ay! yabanci ziyaretgi sayisi, Hazine
ikinci ¢ceyrek sonu borg stoku verileri, ii¢ aylik bor¢clanma programi ve YEP takip edilecek.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak bu yila iliskin giincellenmis tahminleri ve 2020-2022
yillarina iliskin hedeflerin yer alacagi Yeni Ekonomi Programi'ni Ankara'da saat 11:00'de
aciklayacak.

Reuters'da gegen hafta yayimlanan ve Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci yatirimcilarin izlenimlerini
iceren bir haberde de dikkat cekildigi iizere ekonomik programin %5 civari biiyiimenin
Oéniimiizdeki 3 yili kapsamasi, enflasyonda ise ¢ift hanenin altinda kalicilik, cari agigin
diisiiriilmesinin éncelik olmasi bekleniyor.

Erdogan da Eyliil ay1 basinda éniimiizdeki yil igcin %5 biiyiimeye kilitlenecceklerini s6ylemisti.
Reuters'da gegen hafta yer alan ilgili haberde yatirimcilarin izlenimlerinde yilsonu enflasyonun
%12'ye dogru revize edilebilecegi, o6niimiizdeki yil igin politikalarin %8 enflasyona gére
sekillenebilecegi, bu yil sinirli pozitif bir biiyiime, éniimiizdeki 3 yil igcin ise %5'ten baslayarak
benzer biiyiimenin korundudu bir ekonomik patika yer almisti. Ote yandan yatinmcilar cari agigin
GSYH'ye oranla diisiik kaldigi senaryolarin éne ¢iktigi belirtilmisti.



Kiiresel piyasalarda ise ABD ydénetiminin ABD borsalarinda islem géren Cin sirketlerini
borsalardan ¢ikarmayi degerlendirdigi haberi yakindan takip edildi.Bu haber baslangi¢ta baslica
endeksler ve yuanin diisiis kaydetmesine yol ac¢ti, ancak bu tiir bir adima iliskin kararin yakinda
olmadigi netlestikge kayiplar azaldi. Dolar endeksi 99.100 ile yatay seyrediyor.

Tahvil/bono piyasasinda getirilerdeki diisiisler ardindan gésterge 10 yillik tahvilin bilesik getirisi
Cuma giinii spot kapanista %14.07 valérde son islemde %13.93 oldu.iki yillik gésterge tahvilde
Cuma giinii spot kapanista bilesik getiri %14.19, valérde son islemde %14.13 seviyesindeydi.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta genelinde TL varliklari agisindan ABD ile ticaret gériismelerine dair haber akislari
etkili oldu. Cikan haberde ABD’nin, Tiirkiye’nin Rusya’dan $-400’leri almasindan sonra gerilen
iliskileri yumusatmak icin olumlu bir adim atacagi belirtildi. Bu adimlarin arasinda iki tilke arasindaki
ticaret hacminin 100 Milyar Dolar’a ¢ikartilmasi bekleniyor. Ayrica F-35°lerin satisi, ¢elik ve
aliiminyum vergileri, serbest ticaret anlasmasi ve Patriotlar gibi konulara yénelik yeni anlasmalarin
yapilabilecegi belirtiliyor. Bununla birlikte daha énce séz konusu olan yaptirrm kararlarininda
ortadan kalkma ihtimali yine kur tarafindaki satis hareketine destek olmakta. Diger taraftan
haftanin son islem gliniinde agiklanan ABD verilerine baktigimizda ise; Dayanikli Mal Siparisleri ve
Kisisel Tiiketim Giderleri datalari takip edildi. Aciklanan veriler karmasik goriiniim ise kur tarafinda
kismi oynakliklar olusturdu. Haftanin ilk giiniinde ise dikkatlerimiz Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak’in sunacadi, Yeni Ekonomik Programi 2020-2022 Lansman toplantisinda olacak. Ote
yandan, Ticaret Acigi verisi ve Turizm rakamlari takip edilecekken jeopolitik ve siyasi risk unsurlarina
dair gelebilecek haber akislari da 6nemli olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler; 5.7000, 5.7375, 5.7500, 5.8225, 5.8500
Destekler; 5.6470, 5.6200, 5.5780, 5.5250, 5.5000
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EUR/USD

Haftanin son glintinde tepki alimlariyla birlikte bir miktar toparlanma gésteren parite ABD’den
gelen veriler sonrasi yéniinii tekrardan saticili bir seyre birakti. Ozellikle Dayanikli Mal Siparisleri ve
Cekirdek PCE rakamlarindaki olumlu tablo Dolar varliklari (izerinde pozitif bir etki yaratti. Diger
tarafta ticaret savaslari cephesinde yasanan yumusama sonrasi toparlanan ABD 10 yillik tahvil
faizlerininde Dolar varliklarina gii¢ kattigini séyleyebiliriz. Euro varliklari ise Brexit tarafinda gériilen
belirsizliklerin yani sira son zamanlarda ekonomik datalarda yasanan sikintilardan dolay! baski
altinda kaliyor. Ozellikle gegtigimiz hafta Avrupa’nin en gii¢lii ekonomisi Almanya’dan gelen
olumsuz veri akislari sonrasi bélgeye yénelik olusan resesyon endiseleri parite (izerindeki baskisina
devam etmekte. Ozellikle bugiin Almanya’dan gelecek TUFE ve Perakende Satislari rakamlarinin
yani sira hem Almanya hemde Euro Bélgesi’nden takip edecedimiz issizlik rakamlari paritedeki fiyat
hareketliligi agisindan kritik olacaktir. Zira bu verilerde de olumsuz bir tablo gériinmesi durumunda
Euro’daki baskilanma devam edebilir. ABD tarafinda ise énemli bir veri akisi beklenmese de ticaret
savaslari cephesinden gelebilecek aciklamalar 6nemli olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler; 1.0950, 1.0965, 1.0990, 1.1010, 1.1040
Destekler; 1.0900, 1.0885, 1.0850, 1.0835, 1.0800
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> GBP/USD

Brexit tarafinda yasanan belirsizligin yani sira ingiltere Merkez Bankasi Mali Politika Komitesi iiyesi
Micheal Saunders’in, giivercin tondaki agiklamalari gegtigimiz Cuma giinii Sterlin varliklari lizerinde
baski kurarak parite tarafinda satis yénlii islemlere neden oldu. ABD tarafinda ise ticaret savaslari
cephesinden gelen ilmli agiklamalar tahvil faizlerinde toparlanma yaratarak Dolar varliklarina gli¢
katti. Ote yandan iilkeden takip ettigimiz Dayanikli Mal Siparisleri ve Cekirdek PCE rakamlarindaki
olumlu tabloda bu durumu destekledi. Bugiinkii ekonomik takvimde ise dikkatlerimiz ingiltere’den
gelecek biiyiime rakamlarinda olacak. Ozellikle Brexit tarafindaki belirsizligin arttii bu giinlerde bu
taraftan alinacak olumsuz bir rakam Sterlin (izerindeki baskiyr artirabilir. Ayrica Brexit ve ticaret
savaslari basta olmak lizere kiiresel risklere yénelik gelebilecek ekstra haber akislarininda takip
edilmesinde fayda gérmekteyiz.

Teknik Seviyeler;
Direncler; 1.2300, 1.2340, 1.2375, 1.2415, 1.2450
Destekler;1.2270, 1.2255, 1.2200, 1.2165, 1.2130
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> ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin ABD-Cin ticaret savasindaki tirmanma endiselerinin yatismasinin destegiyle
ylikselmesi sonucunda hafif geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati Cuma giinii 1,486.60 dolar ile
18 Eyliil'den bu yana en diisiik seviyesini gérdiikten sonra bugiin %0.3 diisiisle 1,492.30 dolara
geriledi.Gram Altin bu sabah 274-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Cin'de imalat PMI'in Eyliil'de beklenmedik sekilde artis géstererek ABD ile ticaret
savasinin devam ettigi bir ortamda diinyanin en biiytik ham petrol ithalatgisi olan Cin'de taleple ilgili
endiseleri azaltmasiyla hafif yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 9 sent artisla
62 dolara yiikselirken, ABD hafif ham petrolii ise 13 sent artisla 56.04 dolara yiikseldi.Cin'de
Caixin/Markit imalat satin alma yéneticisi endeksi (PMI) yeni siparisler ve liretimin ylikselmesiyle
Ekim ayinda artis kaydederek art arda ikinci ayda genisledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:I:FIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
10:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Agu) 16,70%
10:00 TRY Ticaret A¢igi (Agu) -3,19B
10:55 EUR Almanya issizlik Orani Degisimi (Eyl) 5K 4K
10:55 EUR Almanya ssizlik Orani (Eyl) 5,0% 5,0%
11:30 GBP isletme Yatirimi (ceyreklik) (2. Ceyrek) -0,5% -0,5%
11:30 GBP Cari Hesap (2. Ceyrek) -19,5B -30,0B
11:30 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) -0,2% -0,2%
11:30 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,2% 1,2%
12:00 EUR Issizlik Orani (Adu) 7,5% 7,5%

BELIRSIZ | USD OPEC Toplantisi
15:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eyl) 0,1% -0,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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