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ONEMLI BASLIKLAR

ABD-Tiirkiye iliskilerine yénelik olumlu beklentiler diin dolar/TL ve tahvil faizlerinde gerilemeye

neden olurken, piyasalar Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’'in ABD temaslarini izlemeye devam
ediyor.

Bugiin piyasada Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal'in Ankara Sanayi Odasi Eyliil ay1 meclis
toplantisina yapacadgi konusma da takip edilecek. Cumartesi giinii ABD'ye giden Erdogan, ABD
Baskani Donald Trump ile telefonda gériismesinin ardindan diin Birlesmis Milletler (BM) Genel
Kurulu'nda bir konusma yapti. Piyasada Erdogan’in Trump ile yapmasi beklenen ikili gériisme ve
Tiirkiye-ABD iliskilerini etkileyecek konulara yonelik ¢cikacak olasi kararlar izleniyor.

Ote yandan Asya borsalari, ABD Temsilciler Meclisi'ndeki Demokratlarin Baskan Donald Trump
hakkinda sorusturma baglatilacagini agiklamasinin ardindan gerilerken, dolar agiklama sonrasi
deger kaybina karsi koymaya ¢alisiyor.

Bu adim diinyanin en biiyiik ekonomisinde siyasi belirsizliGin uzun siirme ihtimalini artird.
Temsilciler Meclisi'ndeki Demokratlar'in bu ¢arpici hareketi, ABD-Cin ticaret miizakereleriyle ilgili
yeni endiseler nedeniyle sarsilmis olan yatirnmci giivenini zedeledi. Ancak bu sorusturma
sonucunda Trump'in gérevden alinmasi pek muhtemel degil.

Dolar/TL haftaya 5.73 civarinda basladiktan sonra ABD-Tiirkiye iliskilerine yénelik olumlu
beklentilerle diin 5.6750'ye kadar geriledi. Tahvil getirileri de diin yéniinii asagi ¢evirirken, BIST-
100'de kazanimlar %2'ye yakin seyretti.

Diin 5.70 seviyesinden kapanan dolar/TL bu sabah 5.7015/5.7080 seviyesinde. Ayni saatte sepet
bazinda TL 5.9856/5.9927, euro/TL ise 6.2746/6.2766 seviyesinde.

Tahvil/bono piyasasinda ise goésterge 10 yillik tahvilde diin ilk islemler %14.8 seviyesinde
gerceklesirken; spot kapanista bilesik getiri %14.61 valérde son islemde %14.59 oldu. iki yillik
gosterge tahvilde diin ilk islemler %14.66 seviyesinde gergeklesti. Spot kapanista bilesik getiri
%14.63, valorde son islem %14.58 oldu.

Diin CNN Tiirk'te yer alan bir haberde ABD'nin Tiirkiye'ye iki iilke arasindaki ticaretin 100 milyar
dolara ¢ikarma hedefi kapsaminda F-35 ve Patriot sistemlerini de kapsayan bir paket sunacagi
belirtildi. Habere gére ABD'nin teklifinin F-35, Patriot sistemi, ¢elik ve aliiminyumda giimriik
vergilerinin diisiiriilmesini ve serbest ticaret anlasmasini da kapsamasi bekleniyor.

ABD-Tiirkiye iligkilerine ydnelik olumlu algiy1 artiran haberin ardindan diin TL benzer para
birimlerinden pozitif ayrismisti.



Tiirkiye ile ABD iliskileri Suriye'de yasanan gériis ayriliklari, Tiirkiye'nin Rus yapimi savunma
sistemlerini satin almasi, iran ile ge¢mis dénemde yapilan ticaret nedeniyle olasi ABD yaptirimlari
ve rahip Andrew Brunson'in ABD'ye geri gitmesinden énceki dénemde tutuklu yargilanmasi
nedeniyle gerilmisti.

Ancak son dénemde iliskilerdeki gerginlik bir miktar azaldi. Bu, piyasalara da olumlu yansiyan bir
gelisme oldu. Ote yandan piyasada bu hafta TCMB'nin diizenledigi iki giinliik yatirimci
toplantilari, Erdogan'in ABD ziyareti ve dérdiincii madde gériismeleri kapsaminda IMF heyetinin
temaslarni da da takip ediliyor. IMF, 4. Madde gériismeleri kapsaminda Tiirkiye ziyaretinin
ardindan yaptigi agiklamada, Tiirkiye'nin dis ve i¢ risklere duyarli olmaya devam ederken,
hiikiimetin daha fazla reform yapmamasi durumunda giiglii ve siirdiiriilebilir biiyiimenin zor
olacagini belirtti.

PARITELER

USD/TRY

5-400 hava savunma sistemlerinin Rusya’dan alinmasinin ardindan gerilen ABD-Tiirkiye iliskilerine
dair pozitif haber akislari takip edildi. iki iilke arasinda 100 Milyar USD’ye cikarilmasi diisiiniilen
ticaret hacmininin yani sira diisiiniilen teklifte; serbest ticaret anlasmasi, patriot hava savunma
sistemleri, F-35 savas ugaklarinin satisi, ¢elik ve aliiminyum vergilerinin indirilmesi yada kaldiriimasi
konulari dikkat ¢ekmekte. Heniiz yazili bir teklif yapilmamasina ragmen bu gelismeler 6zellikle
CAATSA kapsamindaki yaptirimlarin ortadan kaldirilmasi ihtimallerini én plana ¢ikariyor. Bu
anlamda gelisebilecek olaylar ve olasi bir anlasma durumunda TL varliklarinda sert hareketlilik
goézlemlenebilir. Bununla birlikte gegtigimiz giin agiklanan Kapasite Kullanim orani ve imalat Uretim
rakamlari ise bir énceki rakamlarin altinda gergeklesti. Biigiin yine Tiirkiye tarafinda jeopolitik ve
siyasi risk unsurlarina dair gelebilecek haber akislarinin yani sira kiiresel tarafta Ticaret Savaslari,
iran Niikleer Anlasmasi gibi konulara dair gelebilecek haber akislari piyasalarda hareketliligin
artmasina neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7000, 5.7375, 5.7500, 5.8225, 5.8500
Destekler: 5.6775, 5.6400, 5.5780, 5.5250, 5.5000
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> EUR/USD

Hafta agilisinda Avrupa’dan takip ettigimiz olumsuz imalat PMI rakamlari sonrasi baskilanan Euro
varliklari diin IFO tarafindan yayinlanan olumlu veriler sonrasi bir miktar toparlandi. Ote yandan
kiiresel tarafta yasanan olumlu gelismeler sonrasi toparlanan risk istahida Euro varliklari adina
olumlu bir gelismeydi. ABD tarafinda ise ilk olarak S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi takip edildi
ve rakamlar beklentilerin altinda kaldi. Akabinde ise Conference Board tarindan yayinlanan Tiiketici
Gliveni verisi de beklentileri karsilayamadi ve paritedeki alis yénlii islemler hiz kazandi. Bugiinkii
ekonomik takvimde ise ABD’den Yeni Konut Satislari verilerini takip edecegiz. Ayrica gerek ECB
gerekse FED yetkililerinden gelecek aciklamalarin yani sira uzun zamandir oldugu gibi kiiresel
risklere yénelik haber akislari da yine parite fiyatlamalarinda 6n plana ¢ikabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler; 1.1020, 1.1040, 1.1065, 1.1080, 1.1125
Destekler; 1.0985, 1.0960, 1.0940, 1.0900, 1.0885
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> GBP/USD

ingiltere Yiiksek Mahkemesi’nin, askiya alinan Parlamento’nun tekrardan ¢alismasina yénelik
verdigi karar sonrasi anlasmali bir ayriliga yénelik olusan umutlar Sterlin varhklarini bir miktar
toparlayarak parite tarafinda alis yénlii islemlere neden oldu. Ote yandan ticaret savaslari
cephesinden gelen yumusama sinyalleri de kiiresel risk istahini toparlayarak paritedeki alis yénlii
islemleri destekledi. Bugiinkii ekonomik takvimde ise ABD’den gelecek Yeni Konut Satislar verisinin
yani sira FED vyetkililerinin ac¢iklamalarini takip edecediz. Ayrica Brexit ve ticaret savaslari
cephesinden gelebilecek ekstra haber akislari da uzunca bir siiredir oldugu gibi parite tarafinda
volatil hareketler yaratabilir.

Teknik Seviyeler;
Direngler; 1.2515, 1.2530, 1.2560, 1.2595, 1.2620
Destekler; 1.2450, 1.2420, 1.2390, 1.2365, 1.2310
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> ALTIN

Altin fiyatlari, bazi yatirimcilarin kar realizasyonuna gitmesiyle hafif geriledi ancak Trump hakkinda
resmi sorusturma baslatilacagi agiklamasinin siyasi endiseleri kuvvetlendirmesiyle diin gérdiigii li¢
haftanin zirvesinin altinda seyretmeye devam ediyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1,535.60
dolar ile 5 Eyliil'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasmasinin ardindan bugiin %0.1 diisiisle

1,529.62 dolara geriledi.

Cndl XAU=; Bd
25.0.2019; 1.531,2000; 1.535,0000; 1.527,1000; 1.528,8076; -2,9924; (0,20%
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> PETROL
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Petrol fiyatlari, Trump'in ABD-Cin ticaret gériismelerinde son dénemdeki iyimserligi azaltmasi ve
kiiresel ekonomik bliyiimeye yénelik endiseleri yenidan canlandirmasinin ardindan yakit talebinin
diisebilecegi endiseleriyle ikinci giinde de diisiis kaydetti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil

fiyati LCOc1 47 sent diiserek 62.63 dolara geriledi.
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PiYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i‘:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:00 uspD Fed Uyeleri Evans, George ve Kaplan konusma yapacak
17:00 UsD Yeni Konut Satiglari 653 bin 635 bin

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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