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ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) beklendigi gibi politika faizini 25 baz puan diisiirmesi ancak
faizlerin daha diigiiriilmesi icin gereken esigi yiikselttiginin sinyalini vermesinin ardindan dolar/TL
yOniinii 5.66'dan 5.70'e dogru yukari gevirdi.

Dolar/TL, Suudi Arabistan'in petrol tesislerine yapilan saldiri sonrasi petrol fiyatlarindaki %20'ye
yaklasan sert yiikselisin neredeyse tamaminin ortadan kalkmasi ve fiyatlarin saldiri éncesi
seviyelere yaklasmasiyla birlikte diin yoniinii asagi ¢cevirmis ve 5.6605'e kadar gerilemisti.

Fed tarihin en uzun ekonomik genislemesini siirdiirmek igin 25 baz puan ile tahminlere paralel
faiz indirim karari aldi ancak faizlerin daha diisiiriilmesi icin gereken esigi yiikselttiginin sinyalini
verdi.Powell Fed'in politika faizini 25 baz puan indirerek 1.75-2.00 araligina diisiirmesinin
ardindan diin aksam diizenledigi basin toplantisinda, "Ekonomi zayiflarsa, o zaman daha
kapsamh bir faiz indirimi dizisi uygun olabilir" dedi."Yiiksek oranda veriye bagl olacagiz.
Onceden belirlenmis yolda gitmiyoruz, toplanti yaparak kararlari toplayacagiz "dedi ve Fed'in
"Yeterli gordiigiimiiz noktada" faiz indirimini birakacagini da séyledi.

Dolar/TL petrol piyasasindaki sert satis baskisi ile bu hafta en yiiksek 5.7425'i test ettikten sonra
diin Fed karari 6ncesi 5.6605'e kadar gerilemisti. Fed'in kararinin hemen éncesinde 5.67 civarinda
islem géren kur bu sabah ise giine 5.6880/5.6940 seviyesinde basladi.

Diin Tiirkiye piyasalarinin kapanis saatlerinde 5.96 civarinda olan sepet bazinda TL bu sabah
5.9839/5.9905, diin 6.2550 civarindaki euro/TL 6.2793/6.2873 ve gbp/TL ise 7.0800/7.0960
seviyelerinde islem gordii.

Piyasalarin yakindan takip ettigi Japonya Merkez Bankasi (BOJ) da para politikasinda degisiklik
yapmadi ancak Ekim ayindaki bir sonraki politika toplantisinda ekonomik ve fiyat gelismelerini
daha ayrintili olarak inceleyecegini belirtti.BOJ beklendigi gibi politika faizini eksi %0.1'de tuttu
ve 10 yil vadeli devlet tahvilinin getirisini %0 seviyesinde tutma taahhiidiinii siirdiirdii.

Kiiresel piyasalarda ABD-iran geriliminin yarattigi jeopolitik riskler yakindan takip edilmeye
devam ederken Tiirkiye de ise bugiin TCMB haftalik verileri, ve ge¢en haftaki 325 baz puanlik faiz
indirimine iliskin toplanti tutanaklari takip edilecek.

Tahvil/bono piyasasinda bu hafta gerceklesen yodun ihale programinin ardindan ise getirilerde
asadi yonlii bir seyir izleniyor.iki yillik gésterge tahvilde diin spot kapanista ortalama bilesik getiri
%15.10 valorde son islem %15 seviyesindeydi.Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin spot kapanista
ortalama bilesik getiri %14.95 valérde son islem %14.89 seviyesindeydi.



PARITELER

USD/TRY

Hafta genelinde kiiresel tarafta Suudi Arabistan merkezli gelismeler kur tarafini etkilemesine
ragmen bu giinlerde olusan ilimli hava gelismekte olan (ilke para birimlerine nefes aldirdi. Keza Tl
varliklarida bu durumdan nemalanirken, diin aksam diizenlenen FED/FOMC toplantisina dair piyasa
beklentileride bu hareketliligi desteklemisti. Diin aksam diizenlenen FOMC toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel 0.25 baz puan faiz indirimine gitti. Yil i¢i ilk faiz indirimini Temmuzda yapan
kurum, kiiresel belirsizlikle ve ticaret savaslarinin biiyiime (izerindeki olumsuz etkilerinin artmasina
bagli bir 6nlem olarak bu karari aldidini agikladi. Toplanti sonrasinda FED Baskani Powell’in, risklerin
artmasi durumunda faiz indirimine gidilecedini daha 6nceki toplantida belirttigini, yilin geri kalani
faiz patikasinda atilacak adimlar igin ise agiklanan ekonomi verileri ve kiiresel risklerin durumuna
bagli kalinacadini vurgulamasi dikkatleri ¢ekti. Bu baglamda kur tarafinda dalgalanmalar
goriilmesine ragmen Powell’in, a¢iklamalari sonrasinda geri ¢ekilmeler meydana geldi. Yeni giinde
ise yurt ici tarafta 6nemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de agiklanacak FED imalat Endeksi, Issizlik
Haklarindan Yararlanma Basvurulari ve Mevcut Konut Satislari rakamlari kritik olabilir. Yine yeni
giinde kiiresel ve jeopolitik risk unsurlarina dair gelebilecek haber akislari kur tarafinda
hareketliliGin artmasina neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7020, 5.7500, 5.7825, 5.8240, 5.8500
Destekler: 5.6500, 5.6220, 5.5875, 5.5500, 5.5250
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EUR/USD

Diin Avrupa’nin giindeminde enflasyon verileri vardi ve rakamlardaki olumsuz tablo Euro varliklar
lizerinde adirlik yaratarak parite iizerinde satis yonlii islemlere neden oldu. Ote yandan ECB Baskan
Yardimcisi Luis De Guindos’un, enflasyonda hedeflenen seviyeye gelene kadar faiz oranlarinin
ylikselmeyecegine ydnelik séylemleri de yine paritedeki satis yénlii islemleri destekledi. Aksam
saatlerinde ise dikkatler FED/FOMC toplantilarinin lzerindeydi. Banka bu toplanti faiz araligini
ylizde 1.75 ile yiizde 2.00 araligina ¢ekerek yilin 2. faiz indirimini gergeklestirdi. A¢iklanan karar
metninde ise 2019 yili biiytime beklentisi yukari yénlii revize edilirken 2020 yili biliyiime beklentisi ve
2019-2020 yili PCE beklentisi ile 2019-2020 yili Cekirdek PCE beklentileri sabit birakildi. Ayrica 2019-
2020 yillarr icin Ortalama faiz beklentilerinin de sabit birakildigi gériildii. Faiz karari sonrasi basinin
karsisina gecen FED Baskani Powell ise faizler konusunda dikkatli bir sekilde agiklanacak verilerin
izlenecegini séyledi. Powell’in ayrica bilango genisletmesi konusunu tekrardan tartisabileceklerine
yonelik séylemleri ise sahin FOMC kararlari sonrasi geri ¢ekilen paritenin asagi yénlii ataklarini
kismen de olsa sinirladi.Bugiinkii ekonomik takvimde ise ABD tarafindan gelecek verilerin yani sira
FOMC kararlarinin yansimalarini izleyecegiz. Ayrica basta ticaret savaslari olmak Ulizere kiiresel risk
olarak takip ettigimiz konulara yénelik gelebilecek haber akislari da 6nemli olabilir.

Direncler; 1.1055, 1.1080, 1.1110, 1.1140, 1.1190
Destekler; 1.0985, 1.0970, 1.0950, 1.0925, 1.0890

201 L4025 11045, 1,102, 1, 1045 40,0036 (4,15%
1,138
+ 1,139

£1,134)
1,132

e E
L* [ L M e

1,12
1,118

A
+p #li - i

L

.
] -

‘1,1
— +1,008)
1,096

1,094

262728(11 02 03 04 05 08 09 10 11 12 15 16 17 18 1922 23 24 25 26 29 30 31 01 02 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 J“ 2021 22 23 26 27 28 29 30 02 03 04 05 06 09 10 11 12 13 16 17 18 19 20 23 24 25 26 27 30
| Temmuz | Ajjustos 2019 | Eyliil 2019
s 00 Penal > 3




>

GBP/USD

ingiltere tarafinda Brexit’e yénelik gelismelerin yani sira diin iilkeden 6nemli veri akislari takip edildi.
Ozellikle anlasmali bir Brexit’e yénelik umutlarin arttigi bu giinlerde olumsuz gelen enflasyon
rakamlari parite (lzerinde satis yonlii hareketlere neden oldu. Aksam saatlerinde ise dikkatler
FED/FOMC kararlarindaydi ve banka beklenildigi gibi 25 baz puanlik bir faiz indirimine gitti.
Aciklanan projeksiyonlarda ise 2019 ve 2020 yillar1 Ortalama Faiz beklentileri yiizde 1.9°da sabit
birakildi ve Dolar varliklari daha fazla faiz indiriminin olmayacagina yénelik beklentiler ile birlikte
gliclendi. Karar metni sonrasi basinin karsisina gegcen FED Baskani Powell ise ABD ekonomisindeki
glice vurgu yaparken ilerleyen dénemde alinacak faiz kararlarinda ise verileri takip edeceklerini
soyledi. Powell ayrica bilanco genisletme konusunda tekrardan tartisacaklarini ve beklenenden
daha kisa bir stire igerisinde organik bir bilango genisletme yapabileceklerini séyledi. FOMC kararlari
sonrasi gliglenen Dolar varliklari ise ézellikle Powell’in bilango yorumlari sonrasi kismende olsa baski
altinda kaldi ve paritedeki asadi yonlii ataklar sinirlandi. Bugiin ise tiim dikkatler ingiltere Merkez
Bankasi’'nin kararlarinda olacak. FOMC kararlarinin yansimalarinin da izlenecedi giinde ayrica
kiiresel risk olarak takip ettigimiz konular ile énemli veri akislari takip edecediz.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2490, 1.2515, 1.2550, 1.2590, 1.2615
Destekler; 1.2450, 1.2425, 1.2380, 1.2345, 1.2300
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> ALTIN

Altin fiyatlari, diin %1 geriledikten sonra Fed'in para politikasinda ilerdeki gevseme adimlarina
ybnelik net agiklamalar yapmamasi nedeniyle piyasalarin temkinli kalmasiyla hafif degisim gdsterdi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin %0.6 geriledikten sonra bugiin 1,494.05 dolar ile yatay
seyrediyor.Gram Altin bu sabah 277-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari Suudi petrol tesislerine hafta sonu diizenlenen saldirilarin ardindan Suudi
Arabistan'in petrol liretiminin ay sonuna kadar eski haline getirme taahhiidiiniin piyasalari
yatistirmasiyla hafif yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 8 sent artisla 63.68
dolara yiikselirken, ABD hafif ham petrolii 14 sent artisla 58.25 dolara ylikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Agu) -0,2% 0,2%
11:30 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) (Agu) 2,6% 2,9%
11:30 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Agu) -0,2% 0,2%
11:30 GBP Perakende Satislar (Yillik) (Agu) 2,9% 3,3%
13:00 EUR ECB’den Coeure’nin Konusmasi
14-00 GBP Ingiltere Merkez'BankGSI ear"‘a Politikasi Kurulu (MPC) -

Faiz Artisi Yéniinde Oy (Eyl)
) Ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu
14:00 | GBP (MPC) - Sabit Yénde Oy (Eyl) ? ?
14:00 GBP Ingiltere Merkez. Bankasi (BoE) Toplam Parasal 4358 4358
Genisleme (Eyl)
14.00 GBP Faiz Orani Karari (Eyl) 0,75% 0,75%
14.00 GBP Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari
BELIRSIZ | TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
15:30 UsbD Cari Hesap (2. Ceyrek) -127,8B -130,4B
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 213K 204K
15:30 UsD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyl) 11,0 16,8
15:30 usb Philadelphia Fed Istihdam (Eyl) 3,6
17:00 usD Mevcut Ev Satislari (Agu) 5,37M 5,42M
17:00 Usb Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Agu) -0,4& 2,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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