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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL petrol fiyatlarindaki sert dalgalanmalari ve Suudi Arabistan'in petrol tesislerine yapilan
saldiri ardindan artan jeopolitik endiselerin kiiresel risk istahina etkilerini yansitmaya devam
ediyor. Piyasada ABD Merkez Bankasi’'nin bugiinki faiz karari 6ncesi jeopolitik gelismeler
izleneniyor.

Suudi Arabistan'in petrol tesislerine Cumartesi giinii yapilan saldirinin ardindan bélgede askeri bir
hareketlilige iliskin endiseler hem Tiirkiye ve hem de kiiresel piyasalari baskilamis TL de
Tiirkiye'nin petrol ithalatgisi olmasi nedeniyle benzer para birimlerinden negatif ayrismisti.

Kesintiye ugrayan ham petrol iiretimininin ilk éngdriilenden daha kisa siirede eski haline
gelecegine yoénelik diin Reuters'da yayimlanan haber sonrasi ise petrol fiyatlari %5'in iizerinde
gerilerken dolar/TL'de haber sonrasi yoniinii asagi gevirdi.Petrol fiyatlarinin saldirinin ardindan
kaydettigi kazanimlarinin %60'indan fazlasini geri vermesiyle birlikte TL'de diin pozitif ayrisma
gosterdi.

Kiiresel diisiik faiz beklentilerinin kuvvetlenmesi ve ticaret savaslarina iliskin iyimser beklentilerle
gecen hafta 5.65'li seviyelere kadar gerileyen dolar/TL, TCMB'nin faiz indirimine gittigi hafta en
son 5.69 seviyesinden islem gérmiistii.Kur petrol piyasasindaki sert satis baskisi ile en yiiksek
5.7425'i test etti. Ancak siirecin tahmin edilenden daha kisa siirede ¢éziilecegi beklentileriyle kur
5.6875'e kadar geriledi.Kur bu sabah 5.6860/5.6915 seviyesinde islem gérdii. Sepet bazinda TL
5.9891/5.9953, euro/TL 6.2921/6.2991 ve gbp/TL ise 7.1000/7.1200 seviyesinde islem gérdii.

FED YON BELIRLEYECEK

Dolar petrol piyasalarinin arz sokundan toparlanmasiyla yen karsisinda yedi haftanin zirvesine
yakin islem goriirken, dikkatler Fed'in aksam saatlerinde agciklayacagi para politikasi kararina
cevrildi. Fed'in bugiin faiz indirimine gitmesi bekleniyor.ABD-Cin ticaret savasinin getirdigi
risklerle miicadele etmek icin Fed'in bugiin sona eren toplantida politika faizini bu yil ikinci defa
25 baz puan indirerek %1.75-%2.00 araligina diisiiriilmesi bekleniyor.

Fed'in bugiinkii faiz karari ile birlikte 6niimiizdeki dénem para politikasina yénelik yonlendirmesi
de yakindan takip edilecek.Piyasalarda Persembe giinii yapilacak olan ABD-Cin ticaret
miizakerelerinin bir sonraki turunu ingiltere ve Japonya merkez bankalarinin faiz kararlari da
yakindan izleniyor. Kiiresel merkez bankalarinin gerek faiz indirimi gerekse diger adimlarla
genislemeci politikalarina devam etmesi 6ngériiliiyor.



Tahvil/bono piyasasinda bu hafta gergeklesen yogun ihale programinin ardindan ise daha sakin
bir seyir bekleniyor.iki yillik gésterge tahvilde diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %15.45,
valérde son islem %15.40 oldu. Gésterge 10 yillik tahvilde ise diin spot kapanista ortalama bilesik
getiri ve valérde son islem %15.25 seviyesinden gergeklesti.

Hazine diin diizenledigi iki ihale ile Eyliil ayi i¢ bor¢glanma programini hedeflerini asarak
tamamladi. Bor¢glanma maliyeti %25'lerden gerilese de gegen yilbasinda 70 aya ulasan i¢
borglanmanin agirlikli ortalama vadesi ise Hazine'nin tercihleriyle sert diisiis gostererek 30 ayin
altinda kalmaya devam ediyor.

Ote yandan i¢ bor¢clanmada 2018 sonunda sifir olan déviz ve déviz cinsi borglanmanin agirhgi da
%25'e yaklasmis durumda. Devam eden altin ihraglariyla bu oran artis egiliminde. Hazine bugiin
de basta Emeklilik ve Yatirrm Fonlari olmak iizere kurumsal yatirrmcilara yénelik altin tahvili ve
altina dayali kira sertifikasi ihrag¢ edecek.

PARITELER

USD/TRY

Hafta basindan bu yana kiiresel tarafta Suudi Arabistan eksenli gelismeler kur tarafinda
hareketliligin artmasina neden oldu. Bu durum karsisinda giivenli liman (riinlerine talep artarken
ABD Dolar’da bu baglamda nemalan diger bir (iriin oldu. Ve bu durum kur tarafindaki yukari yénlii
ataklara neden oldu. Keza Tiirkiye de agiklanan verilerle dalgalanmalar gériilsede diin baslayan
FED/FOMC toplanti kararlari 6ncesinde agiklanan veriler ve ticaret gériismelerine dair umutlarin
tekrar canlanmasiyla faiz indirim ihtimallerini diisiirdii. Gegtigimiz birka¢ hafta éncesine kadar
faizlerin sabit kalma ihtimali sadece ylizde 1 civarindayken,; enflasyon gibi bazi ABD verilerinin iyi
gelmesi sonrasinda bu oran yiizde 35 civarina kadar yiikseldigi gériildii. Bu durum da yine dolar
varliklarina destek olan diger bir konu oldu. Diger taraftan bugiin ABD’de a¢iklanacak insaat izinleri
datasinin yani sira FED/FOMC Toplantisinda alinacak kararlar kur fiyatlamalari agisindan belirleyici
unsur olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7500, 5.7850, 5.8225, 5.8500
Destekler: 5.6825, 5.6500, 5.6275, 5.5950
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EUR/USD

Orta Dogu basta olmak (izere kiiresel risklerde gériilen artis ile birlikte gliglenen Dolar varliklari diin
olumlu gelen Sanayi Uretimi rakamlarina ragmen parite tarafinda etkili olamadi ve risk istahindaki
yumusama ile birlikte parite tarafinda alis yénlii islemler hakim oldu. Ozellikle ticaret savaslari
cephesinden ABD ile Cin’in Ekima ayinda yapmasi beklenen ticari miizakereler éncesinde én
goriismelere baslayabilecegine yénelik haber akislari risk istahinin toparlanmasi agisindan
énemliydi. Ote yandan Brexit tarafinda yasanan pozitif gelismelerde yine paritedeki alis yonlii
islemleri destekledi. Bugiin ise tiim dikkatlerimiz Tiirkiye saati ile 21:00’da yayinlanacak olan FOMC
kararlari ve aciklanacak karar metni sonrasi basinin karsisina gececek olan FED Baskani Jerome
Powell'in lizerinde olacak. Bankanin bu toplanti da 25 baz puanlik bir faiz indirimine gitmesi
bekleniyor. Ancak yapilacak faiz indiriminden daha ¢cok bankanin éniimiizdeki toplantilarina yénelik
verecegi ipuclari parite tarafinda sert fiyat hareketlerine neden olabilir. Ekonomik takvim
bakimindan da yogun bir giin bizleri beklerken kiiresel risklere yénelik gelebilecek ekstra haber
akislari da fiyatlamalarda etkili olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.1090, 1.1115, 1.1130, 1.1150
Destekler; 1.1055, 1.1035, 1.1000, 1.0980
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Kiiresel risk unsuru olarak takip ettigimiz konularin giindemde en (ist sirada oldugu bir giinii geri
biraktik. Ozellikle Brexit tarafinda yapilan agiklamalar neticesinde azalan Anlasmasiz Brexit
ihtimalleri parite (zerinde alis yonlii islemlere neden oldu. Diger tarafta ticaret savaslarindan gelen
pozitif gelismeler sonrasi azalan risk istahi da olumlu gelen ABD Sanayi Uretimi rakamlarina ragmen
paritedeki alis yénlii islemleri destekledi. Ote yandan diin baslayip bugiin kararlarin agiklanacadi
FED/FOMC toplantilarina yénelik beklentilerde yine fiyatlamalar izerinde etkiliydi. Tiirkiye saati ile
21:00°’da yayinlanacak olan kararlarda FED’in 25 baz puanlik bir faiz indirimi yapmasi bekleniyor.
Ancak yapilacak faiz indiriminden daha ¢ok dikkatler karar metninin icerigi ve basin toplantisi
diizenleyecek olan FED Baskani Powell’in éniimiizdeki toplantilara yénelik verecedi ipug¢larinda
olacak. Ekonomik takvim ise Ingiltere’den enflasyon, ABD’den ise insaat izinleri rakamlari
aciklanacak.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2490, 1.2525, 1.2575, 1.2600
Destekler; 1.2440, 1.2400, 1.2375, 1.2330
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> ALTIN

Altin fiyatlari Fed'den beklenen faiz indirimi éncesinde piyasalardaki temkinliligin etkisiyle ancak
hafif bir degisim gdsterirken, ham petrol fiyatlarindaki diisiis altina olan talebi azaltti.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati yatay seyrederek 1,502.70 dolardan islem gérdii.Gram Altin bu sabah 278-TL
den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlar Suudi Arabistan enerji bakaninin petrol liretiminin ay sonuna kadar eski haline
gelebilecegini séylemesinin ardindan gerileyerek diinkii kayiplarini artirdi. Ancak ABD'nin gegen
haftasonu Suudi Arabistan petrol tesislerine diizenlenen saldirinin iran'in giineybatisindan
yapildigina inandidi agiklamasinin ardindan Orta Dodgu gerilimleri nedeniyle temkinlilik devam
ediyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %6.5 geriledikten sonra bugiin %0.2
diistisle 64.40 dolara gerilerken, ABD hafif ham petrolii diin %5.7 geriledikten sonra %0.6 dislisle
58.99 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 1,80% 2,1%
11:30 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 0,5% 0,0%
11:30 GBP Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Yillik) 0,6%
11:30 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Agu) -0,4% 0,9%
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Adu) 0,9% 0,9%
12:00 | EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 1,0% 1,0%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 0,2% -0,5%
13:50 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
15:30 UsD Insaat lzinleri (Aylik) (Adu) 8,4%
15:30 UsD Insaat izinleri (Agu) 1,310M 1,317M
15:30 usD Insaat Baslangiclari (Aylik) (Agu) 4,5% -4,0%
15:30 usD Konut Baslangiglari (Agu) 1,250M 1,191M
17:30 UsD Ham Petrol Stoklari -2,496 M -6,912M
21:00 USD | Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlari
21:00 UsbD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi
21:00 UsD Federal Fon Hedef Orani 2,00% 2,25%
21:30 UsD FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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