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ONEMLI BASLIKLAR

Suudi Arabistan'in petrol tesislerine Cumartesi giinii yapilan saldirinin ardindan bélgede askeri
bir hareketlilige iliskin endiseler kiiresel piyasalari baskilarken, TL de bu kiiresel riskten kagis
nedeniyle deger kaybediyor.

Bugiin Tiirkiye piyasalarinda ise Hazine'nin Eyliil ay1 bor¢lanma programini tamamlayacagi iki
ihale izlenecek. Diin de iki ihale diizenleyen Hazine bugiin 13 ay vadeli kuponsuz tahvilin ilk
ihracini ve 6 yil vadeli FRN'in yeniden ihracini gergeklestirecek.

Kiiresel yatinmcilar Fed'den beklenen faiz indirimi ve Persembe giinii yapilacak olan ABD-Cin
ticaret miizakerelerinin bir sonraki turu oéncesinde beklemede kaldilar.Kiiresel diisiik faiz
beklentilerinin kuvvetlenmesi ve ticaret savaslarina iliskin iyimser beklentilerle gecen hafta 5.65'li
seviyelere kadar gerileyen dolar/TL, TCMB'nin faiz indirimine gittigi hafta en son 5.69
seviyesinden islem gérmiistii.

Kur petrol piyasasindaki sert satis baskisi ile diin en yiiksek 5.7425'i test etti. Kur diin giinii
5.72'nin lizerinde tamamladiktan sonra bu sabah 5.7310/5.7350 seviyesinde islem gérdii. Sepet
bazinda TL 6.0211/6.0256, euro/TL 6.3113/6.3162 ve gbp/TL ise 7.1100/7.1300 seviyesinde islem
gordii.

Suudi Arabistan’'in petrol tesislerine Cumartesi giinii yapilan saldiri ve bélgede askeri eylem
tehdidinin ham petrol fiyatlarini yiiksek tutmasiyla dolar destek bulurken, petrol ihra¢ eden
iilkelerin para birimleri degerlendi.Benzer sekilde gelismekte olan iilke piyasalarinda da Tiirkiye
gibi enerji ithalatgisi iilke para birimleri ihracat¢i olan iilke para birimlerinden daha kétii bir
performans gésterdi.

ABD'li yetkililer kiiresel petrol arzinin %5 azalmasina yol agan saldiridan iran't sorumlu tutarken,
Baskan Donald Trump ABD'nin karsilik vermeye hazir oldugunu séyledi.Suudi Arabistan'da
yapilan saldiri sonrasi Brent petrolii %19.5 ile 14 Ocak 1991'den bu yana en sert giin i¢i yiikselisi
kaydederek 71.95 dolara kadar yiikseldi.

Yemen'in baskentine hakim olan iran'a yakin Husiler Cumartesi giinii meydana gelen ve
diinyanin en biiyiik ham petrol isleme tesisine zarar veren saldiriyi iistlendi.Trump Suudi
Arabistan'daki petrol tesislere saldirilarin arkasinda iran var gibi duruyor dedi ancak savasa
gitmek istemedigini vurguladi. iran suclamalari reddetti.

Ote yandan piyasalarda bu hafta ABD, ingiltere ve Japonya merkez bankalarinin faiz kararlari
izleniyor. Kiiresel merkez bankalarinin gerek faiz indirimi gerekse diger adimlarla genislemeci
politikalarina devam etmesi éngdriiliiyor.



Ozellikle ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimi ve ileriye déniik verilecek mesajlarin kiiresel
piyasalarda ve gelismekte olan iilke para birimleri iizerinde belirleyici olmasi bekleniyor.

Bugiin Tiirkiye de ise Hazine'nin Eyliil ayi bor¢lanma programini tamamlayacagi iki ihale
izlenecek.Diin iki ihale 2.6 milyar TL piyasadan yaklasik 4 milyar TL bor¢clanma gergeklestiren
Hazine bu ay toplam 10 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik 3.7 milyar TL'si piyasadan 6.5 milyar
TL i¢ bor¢lanma programliyor.Hazine diin de 2 yil vadeli gésterge tahvilin ve 5 yil vadeli TUFE'ye
endeksli tahvilin yeniden ihraglarini gergeklestirmisi. Tahvil piyasasinda iki yillik gésterge tahvilde
diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %15.55 oldu. Gosterge 10 yillik tahvilde ise diin valorde
son islem %15.29 seviyesinden gergeklesti.

PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz hafta genelinde pozitif egilimde devam eden kur fiyatlari 6zellikle Cuma glinii ABD’de
agiklanan verilerle toparlanmaya baslamasinin ardindan haftasonunda Saudi Aramco’nun iki petrol
tesisine diizenlenen saldiri sonrasinda kiiresel tarafta risk unsurlari artarken glivenli liman
iriinlerine ( Ons Altin, Japon Yeni vs. ) kagisi tetiklerken gelismekte olan iilke para birimlerinde deger
kayiplarini beraberinde getirdi. Bununla birlikte gegtigimiz giinlerde Tiirkiye de agiklanan Perakende
Satislar bir énceki yilin ayni ayina gére ylizde 3.7 azalirken, aylik bazda ise yiizde -1.5°lik bir daralma
gériildii. Bunun yani sira Issizlik Orani Adustos ayinda yiizde 13.0 seviyesinde gergeklesti. Yeni giinde
ise yurt ici veri akisi agisindan sakin bir giin bizleri beklerken ABD’de ag¢iklanacak Sanayi Uretimi
rakamlari takip edilecektir. Ayrica yeni giinde yine kiiresel risk unsurlarinin yani sira yurt icinde;
jeopolitik ve siyasi risk unsurlarina dair gelebilecek haber akislari kur tarafinda hareketliligin
artmasina neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7500, 5.7850, 5.8225, 5.8500, 5.8775
Destekler: 5.7050, 5.6825, 5.6500, 5.6275, 5.5950
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Veri akisi bakimindan sakin gegirdigimiz hafta agilisinda kiiresel risk unsurlari én planda yer aldi.
Ozellikle Orta Dogu’da Suudi Arabistan menseli petrol sirketinin tesislerine yapilan saldirilar sonrasi
olusan gerginlik piyasalarda endiselere neden oldu ve Dolar varliklari giivenli liman talebiyle birlikte
glic kazandi. Ote yandan diin Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin giivercin tondaki aciklamalari da
paritedeki asadi yonlii hareketleri destekledi. Ozellikle ECB’nin miistekbal baskani Christine Lagarde
ve bas ekonomisti Philip Lane’in parasal genislemenin devam edecegine yénelik agiklamalari Euro
varliklari lizerinde baski yaratti. Bugiinde yine dikkatlerimiz Orta Dogu’da yasanan gelismeler basta
olmak lizere kiiresel risk unsuru olarak takip ettigimiz ticaret savaslari ve Brexit gibi konularin
lizerinde olacak. Ayrica majér merkez bankasi yetkililerinin agiklamalarinin yani sira yarin
yayinlanacak olan FED/FOMC toplantilarina yénelik beklentilerde parite izerinde volatil hareketlere
neden olabilir. Ekonomik takvimde ise Alimanya’dan ZEW Endeksleri, ABD’den ise Sanayi ve imalat
Uretimi rakamlari agiklanacak.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.1030, 1.1055, 1.1070, 1.1100, 1.1135
Destekler; 1.0985, 1.0970, 1.0940, 1.0920, 1.0900
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Hafta sonunda Orta Dodu’da yasanan gelismeler piyasanin agilisina damgasini vurdu. Ozellikle
Suudi Arabistan’a ait bir petrol sirketine yapilan saldirilar sonucunda ABD ile iran arasindaki
iliskilerin neredeyse kopma noktasina gelmesi kiiresel risk istahina darbe vurarak Dolar varliklarini
gliclendirdi ve Brexit tarafinda yasanan olumlu gelismelere ragmen parite tarafinda satis yonlii
islemler hakim oldu. Ote yandan Carsamba aksami yayinlanacak FED/FOMC kararlarina yénelik
beklentiler de yine fiyatlamalar iizerinde etkiliydi. Brexit kanadinda ise ingiltere Basbakani Boris
Johnson’in, anlasmali bir ayrilik istedigine yénelik aciklamalari dikkat ¢ekiciydi. Bugiinkii ekonomik
takvimde ise Ingiltere’den 6nemli bir veri akisi beklenmese de Brexit konusuna dair gelismeler takip
edilecek. ABD tarafinda ise Sanayi ve imalat Uretimi rakamlarinin yani sira basta ticaret savaslari
olmak lizere kiiresel risk algisini degistirebilecek konulara yénelik gelebilecek ekstra haber akislari
izlenecek.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2465, 1.2500, 1.2525, 1.2555, 1.2600
Destekler; 1.2390, 1.2365, 1.2310, 1.2280, 1.2240
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ALTIN

Altin islemcilerin Fed'in ilerleyen glinlerinde yapacadi ve faiz indirimine gitmesi beklenen toplanti
oncesinde beklemede kalmalariyla yatay seyrediyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin Orta
Dogu'da artan gerilimlerin etkisiyle %1 yiikseldikten sonra hafif degisim géstererek 1,497.98 dolara
ylikseldi.Gram Altin bu sabah 277-TL den islem gérdii.
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PETROL

Petrol Suudi Arabistan'in petrol tesislerine yapilan saldiriya askeri tepki tehdidi konusunda temkinli
kalmasiyla %1'den fazla geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.1 diisiisle
68.29 dolara gerilerken, ABD hafif ham petrolii %1.4 diisiisle 62.03 dolara geriledi.Fiyatlar diin
saldirilara tepki olarak giin i¢i islemlerde yaklasik %20 ytikselerek yaklasik 30 yilin en biiyiik artisini
kaydettikten sonra yaklasik %15 artida kapanmisti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i‘:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi (Eyl) -15,0 -13,5
12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Eyl) -38,0 -44,1
12:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat (Eyl) -37,4 -43,6
16:15 usb Sanayi Uretimi (Aylik) (Adu) 0,2% -0,2%
16:15 Usb Sanayi Uretimi (Yillik) (Agu) 0,48%
20:10 EUR ECB’den Coeure’nin Konusmasi
23:00 Usb ABD Dis Alim, Hazine Bonolari (Tem)

23:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -7,200M

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir




durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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