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Piyasalar bugiin saat 14:00'teki TCMB kararina odaklanirken, TL'de S-400 nedeniyle ABD ile
iliskilerin gerilecegi endisesi ve PPK toplantisi 6ncesi hafta boyunca gézlenen deger kaybi devam

ediyor.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) Temmuz'da yaptigi yiiklii faiz indiriminin ardindan, enflasyonun Eyliil
ve Ekim aylarinda tek haneli seviyelere gerileyecegi beklentisinin de destegiyle 12 Eyliil'de
yapilacak PPK toplantisinda ekonomistlerin beklentilerinin medyani 250 baz puan seviyesinde
bulunuyor.

Bu beklentilere karsilik piyasadaki fiyatlamalar 300 baz puanin altinda kalmayan daha yiiksek bir
indirim beklentisine isaret ediyor. Swap piyasasi 300-350 baz puan indirim fiyatlarken, Reuters'in
diin gdriislerine basvurdugu yedi islemcinin yapilacak faiz indirimine yénelik beklentisi 300-400
baz puan araliginda bulunuyor.

Dolar/TL'de hafta basindan bu yana gézlenen yiikselis edilimi de bu beklentiyi ortaya koydu.
Haftaya 5.70'li seviyelerden baslayan dolar/TL, diin 5.79 seviyesinin iizerini test ederken, ABD
Hazine Bakani Steve Mnuchin'in hafta basinda S-400'ler nedeniyle yaptirimlarin incelendigi
aciklamasinin da etkisiyle TL son birkag giinde benzer para birimlerinden negatif ayristi.

Diin 5.7925 seviyesine kadar yiikseldikten sonra 5.7450 seviyesinden kapanan dolar/TL bu sabah
5.7650/5.7670 seviyesinde bulunuyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 6.0567/6.0594, euro/TL ise
6.6.3290/6.3540 seviyesinde bulunuyor.

Tahvil piyasasinda énceki giin valérde son islemde %15.96 seviyesinde olan gosterge 10 yillik
tahvil, diin spot kapanista %15.75, valérde son islemde %15.75 seviyesindeydi. Onceki giin giin
spot kapanista %15.59, valérde son islemde %15.66 seviyesinde olan iki yillik gosterge tahvil ise
diin spot kapanista %15.66, valérde son islemde %15.50 seviyesindeydi.

Asya borsalari, ABD-Cin ticaret geriliminde yatisma umutlari ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB)
bugiinkii toplantisinda para politikasinda gevsemeye gidebilecegi beklentileriyle alti haftanin
zirvesini gordii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 yiikseldi. Japonya'nin Nikkei
endeksi .N225 %0.88 yiikseldi. Avustralya borsasi ise %0.56 artis kaydetti.

Cin hisseleri, ABD Baskani Donald Trump'in ABD'nin "iyi niyet gostergesi olarak" Cin'den ithal 250
milyar dolar degerinde iiriine yonelik %25 giimriik vergisinin %30'a ¢ikarilmasini 1 Ekim'den 15
Ekim'e kadar ertelemeyi kabul ettigini ag¢iklamasinin ardindan yiikselirken, yuan ii¢ haftanin
zirvesini gordii.



Cin de diin ABD'den ithal 16 iiriinii ek giimriik vergilerinden muaf tutacadgini agiklamigst.
Yatinnmcilar ayrica, Brexit'in yarattigi riskler g6z 6niine alindiginda, ECB politika yapicilarinin
zayiflayan ekonomiyi ne kadar destekleyeceklerini gérmek igin giiniin ilerleyen saatlerinde
yapilacak ECB toplantisi bekliyorlar.

PARITELER

USD/TRY

Yurt icine son giinlerde tekrar giindem maddesi olarak karsimiza ¢ikan S-400 konusuna dair henliz
bir karar alinmamisken, ABD ile Tiirkiye arasinda giindemde olan ticaret anlasmasina dair; ABD
Ticaret Bakani Ross’un, ticaret anlasmasinin saglanmasi yillar siirecek bir durumda ifadeleri
dikkatleri gcekti. Ayrica Ross, Mnuchin’in, yaptirim konusundaki aciklamalarinda degisen bir durum
s6z konusu olmadigini ve CAATSA kesin hiikiimler icerir ifadeleri kur tarafinda hareketliligin
artmasina neden oldu. Bugiin gerceklesecek TCMB/PPK Toplantisinda alinacak kararlara yénelik
beklentiler fiyatlamalar agisindan kritik olacaktir. Gegtigimiz giinlerde TCMB’nin beklenti anketinde
275 puanlik faiz indirimine isaret edilmesinin yani sira diin Bank of America (BofA)’nin 200 baz puan
indirim beklendigine yénelik aciklamalari takip edildi. Keza bugiin faiz patikasinda alinacak kararla
birlikte yayinlanacak karar metnindeki detaylar TL varliklari agisindan kritik 6nem tasimaktadir.

Teknik Seviyeler;
Direngler: 5.7980, 5.8225, 5.8500, 5.8875
Destekler: 5.7325, 5.7000, 5.6725, 5.6450
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EUR/USD

Ticaret savaslari ve iran Niikleer Anlasmasi gibi kiiresel risk olarak takip ettigimiz konularda
yasanan yumusanin yani sira diin ABD’den takip ettigimiz olumlu UFE rakamlari sonrasi toparlanan
ABD 10 yillik tahvil faizleri parite iizerinde satis yénlii islemlere neden oldu. Ote yandan bugiin
yapilacak olan ECB toplantisinda bankanin giivercin bir ton kullanabilecegine yénelik beklentilerde
yine paritedeki satis yonlii islemleri destekledi. Ancak asil fiyatlamalarinin Tiirkiye saati ile 14:45’de
yayinlanacak ECB kararlari ve yayinlanacak kararlar sonrasi basin toplantisi diizenleyecek olan ECB
Baskani Mario Draghi’nin agiklamalari sonrasi olusabilecegini belirtelim.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.1030, 1.1065, 1.1090, 1.1115, 1.1140
Destekler; 1.0975, 1.0950, 1.0920, 1.0890, 1.0860

;;;;;

GBP/USD

Kiiresel tarafta yasanan gelismelerin yani sira diin ABD’den gelen UFE rakamlarindaki olumlu tablo
sonrasi ylikselen ABD 10 yillik tahvil faizleri, parite tarafinda satis yénlii islemlere neden oldu.
Ingiltere tarafinda ise Brexit konusu giindemde kalmaya devam ederken kisa vadede azalan
anlasmasiz bir Brexit ihtimali paritedeki satis yénlii islemleri kisitladi. Bugliiniin ekonomik takviminde
ise yine yodun bir giin bizleri beklemekte. Ozellikle ABD tarafindan yayinlanacak olan manset
enflasyon rakamlari parite lizerinde volatil hareketlere neden olabilir. Ayrica kiiresel risk olarak
takip edecedimiz konulara yénelik gelebilecek ekstra agiklamalarin yani sira Avrupa Merkez
Bankasi’nin yapacagi Para Politikasi toplantisida parite lizerinde etkili olabilir.

Teknik seviyeler;
Direngler; 1.2340, 1.2375, 1.2400, 1.2435, 1.2470
Destekler; 1.2315, 1.2285, 1.2260, 1.2230, 1.2200
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> ALTIN

Altin fiyatlari ABD-Cin ticaret geriliminde yatisma umutlarinin risk istahini artirmasiyla gerilerken,
bazi yatirrmcilar ECB toplantisi éncesinde kar realizasyonuna gittiler. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati XAU %0.2 diisiisle 1,494.02 dolara geriledi.

Cndl; XAU=; 12.09.2019; 1.497,2000; 1.498,4000; 1.488,4000; 1.496,8000; -0,5000; (-0,03%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile Cin arasindaki ticaret geriliminde yatismanin ve ABD ham petrol stoklarinin yaklasik
bir yilin en distk seviyesine gerilemesinin destegiyle yiikselerek diinki kayiplarinin bir kismini geri aldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.7 artisla 61.26 dolara yikseldi. ABD hafif ham petroli
ise %0.9 artisla 56.25 dolara ylkseldi.
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PIYASA VERILERI:
.| PARA .. . . .
TR: SAATI BiRiMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
09:00 |EUR TUFE - Aylik % Almanya -0,2% -0,2%
12:00 |EUR Sanayi Uretimi - Aylik % (mevs. diizelt.) EURO Bélgesi -0,1% -1,6%
o _
14:00 TRY TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi (Haftalik Repo Faizi) 1177'0;)5/; 19,75%
, ()
14:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari 0,0% 0,0%
15:30 |EUR AMB Baskani Draghi konusma yapacak
15:30 USD TUFE - Aylik % Agu. Dénem 0,1% 0,3%
15:30 UsD TUFE - Yillk % Agu. Dénem 1,8% 1,8%
15:30 UsD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 215 bin 217 bin
21:00 |USD Hazine Blitce Dengesi -195mir$ |-119,7 mir S

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda icgeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Griinler bitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak tgilinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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