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ONEMLI BASLIKLAR

ABD Hazine Bakani'nin diin S-400'ler nedeniyle Tiirkiye'ye yaptirimlarin incelendigini agiklamasi
ardindan yiikselen dolar/TL'de Merkez Bankasi'nin Persembe giinii agiklayacadi faiz kararina
odakli seyir siiriiyor.Mnuchin, Trump yénetiminin Tiirkiye'nin Rusya'dan $-400 fiize sistemi satin
almasi dolayisiyla yaptirnmlari inceledigini ancak heniiz karar alinmadigini belirtti.

Diin giine 5.70'in hemen iizerinden baglayan dolar/TL 5.7650 seviyesine kadar yiikseldikten sonra
5.7495 seviyesinden kapandi. Dolar/TL bu sabah 5.7510/5.7570 seviyesinde.Sepet bazinda TL
6.0509/6.0577, euro/TL 6.3519/6.3636 ve gbp/TL 7.1100/7.1250 seviyesinde islem gériiyor.

Beklentilerin altinda artan enflasyonun TCMB'nin beklenen faiz indirimlerinde elini
kuvvetlendirecegi gériisiiniin ardindan gegcen hafta itibariyla faiz indirimlerinin 200 baz puanin
altinda kalmasina ihtimal verilmiyordu. PPK'da 200-300 baz puan arasi bir indirimin TL'de sert bir
satis baskisi yaratmayacagini diisiiniiyoruz.

Dolar yatinnmcilarin riskli para birimlerine yénelik istahinin Almanya‘'nin ekonomiye destek
planlari, anlasmasiz Brexit ihtimalinin azalmasi ve ABD-Cin ticaret savasinin ¢6ziime
kavusturulmasi umutlarindan destek bulmasiyla hafif geriledi.

Kiiresel diisiik faiz beklentileri ve olumlu makro verilerle gecen hafta yoniinii asagi ¢eviren ve
5.65 seviyesinin altini test eden dolar/TL, Cuma giinii icisleri Bakani Siileyman Soylu'nun iBB
Baskani Ekrem imamodlu ile ilgili aciklamalari ve CHP istanbul il Baskani Canan Kaftancioglu'nun
bes ayri suctan 9 yil 8 ay hapis cezasina ¢arptirildigi yoniindeki agciklamalarin ardindan yiikselise
gecmisti.

Ote yandan Cumhurbaskani Erdogan'in haftasonunda faizlerin daha da diisecedi yéniindeki
aciklamasinin da TL'de baski yarattigi belirtildi. Piyasalar ayrica ECB toplantisini da izliyor.

Tahvil piyasasinda gegen hafta enflasyon verisi sonrasi 50 baz puaninin iizerinde diisiis
yasanmisti. Gosterge 10 yillik tahvilde Cuma giinii spot piyasada ortalama bilesik getiri %15.49,
valérde son islemde %15.64 seviyesindeydi. Diin ise spot kapanista ortalama %15.62, valérde son
islemde %15.53 seviyesindeydi.Cuma giinii spot kapanista bilesik getirinin %15.81 oldugu iki yillik
gosterge tahvil ise diin spot kapanista ortalama %15.78, valérde son islemde %15.66
seviyesindeydi.

Euro, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Persembe giinkii toplantisi 6ncesinde deder kaybina karsi
koymaya c¢alisiyor. ECB'nin zayiflayan ekonomiyi canlandirmak igin yeni destekler vermesi
bekleniyor. ECB'nin para politikasini gevsetecegine dair beklentiler kuvvetlenirken, diger kiiresel
merkez bankalarin da para politikalarini gevsetiyorlar.Piyasada ayrica jeopolitik gelismeler,
kabine revizyonu séylentileri de takip edilen konular arasinda yer aliyor.



PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz giin TCMB’nin agiklamis oldugu beklenti anketleri Persembe giinii diizenlenecek Para
Politikasi Kurul Toplantisi 6ncesinde kritik énem tasidi. Beklenti anketinde Eyliil ayi sonunda Tiiketici
Fiyat Endeksi yiizde 1.49, Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yiizde 13.96 seviyesinde éngériildii.
Ayrica TCMB’nin, 1 Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani beklentisini yiizde 19.75’den yiizde 17.00
seviyelerine revize etmesi kritik 6nem tasidi. Bu 6ngorii ise, Persembe glinii diizenlenecek toplantida
275 baz puan faiz indirimine isaret etmekte. Nitekim agiklanan bu beklenti anketleri sonrasinda
dikkatler diizenlenecek PPK toplantisinda alinacak faiz karari ve para politikasina dair atilacak
adimlarda olacaktir. Ote yandan siyasi ve jeopolitik risk unsurlarinin etkisi haber akislari kaynakli
kur fiyatlan lizerinde etkisini géstermekte. Bunun disinda gectigimiz giin a¢iklamalarda bulunan
ABD Hazine Bakani’'nin, S$-400 hava savunma sisteminin alimina yénelik yaptirim kararini
degerlendirdiklerine yénelik agiklamalar kur fiyatlamalari agisindan tepki alimlarina neden olurken
bu baglama dair gelismeler fiyatlamalarin devamhligi agisindan belirleyici unsur olabilir. Bununla
birlikte bugtin ise Tiirkiye de veri akisinda sakin bir giin bizleri beklerken ABD tarafinda agiklanacak
ABD’de Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) verisi takip edilecektir. Yine yeni giinde
kiiresel risk unsurlarindan Ticaret Savaslari gibi konulara dair gelebilecek haber akislarinin yani sira
majér merkez banka yetkililerinden gelebilecek aciklamalar kur fiyatlarinda hareketlilige neden
olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7750, 5.7980, 5.8225, 5.8500
Destekler: 5.7000, 5.6725, 5.6450, 5.6020
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Azalan anlasmasiz Brexit ihtimalinin yani sira diin Almanya’nin kamusal borg¢ kurallarindaki
kisitlamalari asmak igcin “gélge biitce” olusturacadina yénelik haber akislari ile ilkeden gelen
olumlu ticaret rakamlari Euro varhklarina itici giic saglayarak parite tarafinda alis yonlii islemlere
neden oldu. ABD tarafi ise diin veri akisi bakimindan sakin bir giin gecirirken ticaret savaslarina
ybnelik gelismeler yine én plandaydi. ABD ile Cin’in tekrardan miizakere karari almasi sonrasi olusan
pozitiflik diin gelen acgiklamalar ile devam etti. Ayrica ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in,
resesyon beklemediklerine yénelik agiklamalari da énemliydi. Bugiinkii ekonomik takvimde ise
Avrupa tarafi sakin bir giin gegirirken ABD’den ise is Imkanlari ve Personel Dedisim Orani
aciklanacak. Ayrica kiiresel risk unsurlarinin takip edilecedi giinde bu hafta icerisinde yayinlanacak
olan ECB kararlarina yénelik beklentiler de yine fiyatlamalarda én planda olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.1065, 1.1080, 1.1100, 1.1125, 1.1150
Destekler; 1.1040, 1.1015, 1.0985, 1.0930, 1.0910
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GBP/USD

Ingiltere merkezli veri ve haber akislari haftanin agilis giiniiniinde parite fiyatlamalarinda 6n planda
yer aldi. Oncellikli olarak iilkeden gelen verilere bakacak olursak GSYiH, imalat ve Sanayi Uretimi
rakamlan piyasada beklenen rakamlarin iizerinde bir sonu¢ alarak Sterlin varliklarini gliclendirdi.
Ote yandan Brexit konusunda yasanan gelismeler sonrasinda azalan anlasmasiz Brexit ihtimali de
paritedeki alis yonlii islemleri destekledi. ABD tarafinda ise veri akisi bakimindan sakin bir giin
gecirilse de ticaret savaslarina yénelik gelen agiklamalar 6nemliydi. Bugiinkii ekonomik takvimde de
yine Ingiltere tarafindan énemli veri akislar takip edecediz. ABD’den ise is imkanlari ve Personel
Degisim Orani verisinin takip edilecegi giinde ayrica Brexit ve ticaret savaslarina yénelik gelebilecek
ekstra aciklamalarda 6nemli olabilir.

Teknik seviyeler;
Direncler; 1.2365, 1.2395, 1.2410, 1.2440
Destekler; 1.2315, 1.2280, 1.2250, 1.2210
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> ALTIN
Altin fiyatlari, risk istahinin beklentilerin lizerinde gelen ekonomik verilerin etkisiyle yliksek kalmaya

devam etmesiyle ard arda dérdiincii giinde diisiis kaydetti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 0.6
diisiisle 1,490.48 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 277-TL den islem gérdii.
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Petrol vadeli kontratlari OPEC ve diger lilkelerin fiyatlari desteklemek icin arz kesintilerinin
uzatilmasi konusunda anlasabilecegine ydnelik iyimserligin etkisiyle, besinci glinde yiikselerek alti
haftanin zirvesini gérdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.4 artisla 62.85 dolara
ylikselirken, ABD hafif ham petrolii %0.5 artisla 58.12 dolara ylikseldi.Brent ham petrolii 1
Adustos'tan, ABD hafif ham petrolii ise 31 Temmuz'dan bu yana en yiiksek seviyeyesini gordii.Suudi
Arabistan'in yeni enerji bakani Prens Abdulaziz bin Salman diin yapti§i aciklamada Riyad'in petrol
politikasinin  degismeyecegini ve giinde 1.2 milyon varil liretim kesintisi anlasmasinin
surdiiriilecegini belirtmisti.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i‘:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:30 GBP Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye (Tem) 3,7% 3,7%
11:30 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Dedisim (Agu) 29,3K 28,0K
11:30 GBP Istihdam Degisikligi 3A/3A (Aylik) (Tem) 53K 115K
11:30 GBP Issizlik Orani (Tem) 3,9% 3,9%
1700 USD Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7.311M 7,348M

(Tem)
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 0,401M

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

higbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin




icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tglnci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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