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Piyasalar Merkez Bankasi'nin (TCMB) éniimiizdeki haftaki faiz kararina odaklanirken dolar/TL
giine 5.70 civarinda basladi. Kiiresel ticaret savaslari, i¢ siyaset, global risk istahi takip edilmeye
devam ediliyor.

Tiirkiye de agiklanan olumlu makro verilerin ardindan hafta basindan bu yana TL'de gézlenen
deger kazanci egilimi diin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in Suriye'ye yénelik agiklamalari
sonrasi terse donmiistii. Ancak kurda yasanan yiikselis sinirl kald..

Erdogan diin Suriyeli siginmacilar konusunda Tiirkiye'nin AB basta olmak iizere diinyadan gerekli
destegi alamadigini, almak icin de kapilari agmak zorunda kalabileceklerini séyledi. Kiiresel
ticaret savaslarinin baskisinin hissedildigi dolar/TL haftaya 5.85 civarinda baglamis, beklentilerin
iizerine agiklanan biiyiime ile beklentilerin altinda artis gésteren enflasyonun destegiyle diisiise
gecmisti.

Benzer sekilde bugiin Rusya Merkez Bankasi'nin da 25 baz puanlik indirimle politika faizini
%7.25'den 7'ye diisiiriilmesi bekleniyor.Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini 12 Eyliil'de, Fed ise
18 Eyliil'de acgiklayacak.

TCMB'nin faiz karari da 12 Eyliil'de a¢iklanacak. JPMorgan enflasyon verisi ardindan faiz indirim
beklentisini 12 Eyliil toplantisi icin 125 baz puandan 275 baz puana ¢ikarirken, yil sonuna kadar
yapilacak indirimlere iliskin toplam beklentisini ise 275 baz puandan 475 baz puana yiikseltti.

Piyasada faiz indirimlerinin 200 baz puanin altinda kalmasina artik pek ihtimal verilmiyor.
Beklentiler bugiin icin genelde 250 baz puan civarinda sekilleniyor. Enflasyon verisinden bu yana
faiz indirim tahminleri yukari yonlii, yil sonu enflasyon tahminleri asadi yonlii revize ediliyor.

Bu hafta iki haftanin en diisiik seviyesi olan 5.6495'i test eden dolar/TL , diin Erdogan'in Suriye
sorunlarina yénelik agciklamalariyla 5.70'i gérdii. TL'nin pozitif ayrismasi diin negatif ayrismaya
déniisse de kurdaki yiikselis sinirli oldu.Dolar/TL bu sabah ise 5.6975/5.7000 seviyesinde.Sepet
bazinda TL 5.9942/5.9971, euro/TL 6.2935/6.2965 ve gbp/TL ise 7.0200/7.0250 seviyelerinde
islem gordii.

Asya borsalari, ABD-Cin ticaret gerilimlerinin yatisacagi umutlari ve ABD'de beklentilerin (izerinde
aciklanan giiclii ADP ézel sektor istihdami ve ISM hizmetler endeksi verisinin risk istahini
artirmasiyla yiikselirken, devlet tahvilleri ve yen gibi giivenli liman varliklar deger kaybina karsi
koymaya ¢alisiyor.



islemciler istihdam piyasasinin durumuna dair yeni ipuglari icin TSI 15:30'da agiklanacak ABD
tarimdisi istihdam verisini bekliyorlar.

Tahvil piyasasinda ise enflasyon sonrasi goriilen ve 50 baz puani asan diisiis sonrasi daha sakin
bir seyir izleniyor. Gosterge 10 yillik tahvilde diin spot piyasada ortalama bilesik getiri %15.32
valérde son islem %15.49 seviyesindeydi.iki yillik gdsterge tahvilde ise diin spot piyasada
ortalama bilesik getiri %15.63 valérde son islem %15.81 oldu.

PARITELER

USD/TRY

Onceki iki giin gerek lokal ve kiiresel risk unsurlarindaki azalmalar, gerekse Tiirkiye’nin enflasyon
verilerindeki diisiisler kaynakli olarak TL lehine islemlerin goriildiigi kurda; diin sabah saatlerinden
itibaren ise bazi gelisen lilke para birimlerinin deger kaybetmesinin de etkisiyle yukari yénlii ataklar
gorildi. Din ayrica, TCMB’nin rezervleri de agiklanirken; Briit Déviz Rezervleri’nin 1 Milyar 30
Milyon Dolar azaldigi gézlemlendi. ABD tarafinda takip edilen verilerden; ADP Ozel Sektér istihdam
Raporu, Fabrika Siparisleri ve ISM Hizmet PMI’1I gibi bazi kritik datalarin beklentilerin tzerinde
gerceklesme gostermesi de kiiresel capta deder kayiplarini liciincii giiniine tasiyan Dolar
varliklarinin toparlanmasina yardimci oldu. Bugiin, ABD tarafinda agiklanacak olan; Tarim Disi
Istihdam, Ortalama Saatlik Kazanglar ve ssizlik Orani verileri Dolar Endeksi ve ABD tahvil faizleri
lizerinden kurda oynakliklara neden olabilir. Bu baglamda; diin oldugu gibi FED’e dair éngdriilerin
de fiyatlamalara etki edebilecedi giinde, Tiirkiye tarafin da; Hazine Nakit Dengesi verisi, jeopolitik ve
siyasi risklerin durumu ve TCMB’nin énilimiizdeki hafta yapacadi PPK toplantisina dair éngériiler de
kur agisindan kritik olacak.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.7100, 5.7340, 5.7550, 5.7740, 5.7930
Destekler: 5.6725, 5.6530, 5.6260, 5.6110, 5.5960
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EUR/USD

Diin Avrupa tarafi; Almanya’dan gelen Fabrika Siparisleri haricinde ekonomik takvim bakimindan
sakin bir giin gecgirse de, Brexit merkezli haber akislari Euro varliklari iizerinde etkili oldu. Ozellikle
son iki glindiir Britanya Parlamentosu’nda yapilan oylamalar sonucunda azalan “Anlasmasiz Brexit”
ihtimali Euro varliklarini da giiclendirerek parite iizerinde alis yénlii islemlere neden oldu. Ote
yandan; ABD ve Cin heyetlerinin, Ekim ayinda yeniden bir araya gelerek ticaret miizakereleri
gerceklestireceklerine yénelik haber akislari da yine kiiresel risk istahini artirarak paritedeki alis
yonlii islemleri destekledi ve 1.1080 direncine kadar hareketler devam etti. Aksamiizeri ise ABD
tarafindan 6nemli veri akislari takip edildi. Ozellikle; ADP Enstitiisiiniin yayimladigi Tarim Digi
Istihdam Raporu’nun yani sira, Fabrika Siparisleri ve ISM Hizmet PMI ‘ndaki olumlu tablo sonrasi;
resesyon endiselerinin kismen térpiilenmesi ve FED’in faiz indirim beklentilerinin 50 Bp’dan 25 Bp
civarina yogunlasmaya devam etmesi parite tarafinda Dolar lehine islemlere neden oldu ve giin igi
kazanglar geri verildi. Bugiinkii ekonomik takvimde de dikkatlerimiz, ABD s Istatistikleri Biirosu
tarafindan yayimlanacak olan; Tarim Disi istihdam, Ortalama Saatlik Kazanclar ve issizlik Orani gibi
kritik verilerde olacak. Keza, Euro Bélgesi’nin 2.Ceyrek nihai bliyiime rakamlarinin da énem arz
edecedi giinde; bu bagdlamda ECB ve FED’in yaklasan toplantilarina dair ortaya c¢ikacak yeni
ongdrtiiler ve yine kiiresel risklere yonelik gelebilecek ekstra haber akislari da fiyatlamalar lzerinde
etkili olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1040, 1.1055, 1.1080, 1.1100, 1.1125
Destekler: 1.1000, 1.0975, 1.0950, 1.0930, 1.0910
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Sali giiniinden itibaren Birlesik Krallik Parlamentosu’nda yapilan oylamalar neticesinde piyasa
tarafinda tekrardan olusan Anlasmali bir Brexit ihtimali Sterlin varliklari (zerinde etkili olmaya
devam ederken; diin de Lordlar Kamarasi’ndan “Anlasmasiz Brexit”e set gekecek diizenlemenin
gecmesiyle parite tarafinda alis yénlii islemlere neden oldu. Kiiresel risk olarak takip ettigimiz ticaret
savaslari cephesinden gelen pozitif sinyaller de yine paritedeki alis yonlii islemleri destekleyen
unsurlardandi. Ancak diin aksamiizeri; ABD’den takip ettigimiz verilerde gériilen ¢ogunlukla olumlu
tablo sonrasi bu alis yonlii islemlerin bir miktar sinirlandigini séyleyebiliriz. Buglinkii ekonomik
takvimde de dikkatlerimiz, ABD s Istatistikleri Biirosu tarafindan yayimlanacak olan; Tarim Disi
Istihdam Degisimi, Ortalama Saatlik Kazanglar ve Issizlik Orani verilerinde olacak. Britanya
cephesinde Halifax Konut Fiyat Endeksinin de agiklanacagi giinde, bu baglamda; iki haftadan az
kalan FED/FOMC ve BOE/MPC kararlarina yénelik ortaya ¢ikacak éngériiler fiyatlamalar lizerinde
etkili olabilir. Keza, Brexit ve Ticaret Savaslari kanadindan gelebilecek ekstra haber akislari da yine
paritede oynaklik diizeyini artirabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.2335, 1.2360, 1.2380, 1.2410, 1.2455
Destekler: 1.2285, 1.2250, 1.2220, 1.2195, 1.2165
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de beklentilerin lzerinde agiklanan gili¢lii ADP ézel sektér istihdami ve ISM
hizmetler endeksi verisinin riskli varliklara dénlisii destekleyerek giivenli liman altina yénelik talebi
azaltmasiyla diin %2 geriledikten sonra bugiin baski altinda kalmaya devam ediyor.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.3 diistisle 1,514.90 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 279-TL den islem
gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarindaki sert diistisiin ve ticaret gerilimlerindeki yatismasinin
etkisiyle hafif yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3 artisla 61.12 dolara
ylikseldi. Brent petrolii dérdiincii haftalik kazanimini kaydetmeye hazirlaniyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI ONCEKI
11:30 |GBP Enflasyon Beklentileri 3,1%
12:00 EUR Istihdam Degisimi (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,2% 0,3%
12:00 EUR Istihdam Degisimi (Yillik) (2. Ceyrek) 1,1% 1,3%
12:00 EUR Genel istihdam (2. Ceyrek) 159.930,0K
12:00 EUR Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,2% 0,4%
12:00 EUR Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,1% 1,2%
12:15 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
15:30 USD | Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gére) (Yillik) (Agu) 3,1% 3,2%
15:30 usb Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Agu) 0,3% 0,3%
15:30 usD Tarim Disi Istihdam (Adu) 160K 164K
15:30 usb Katilim Orani (Agu) 63,0%
15:30 usD Ozel Tarim Disi Bordrolar (Agu) 150K 148K
15:30 | USD ssizlik Orani (Agu) 3,7% 3,7%
19:30 UsbD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve glivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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