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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL'de beklentilerin altindaki enflasyon verisinin ardindan baslayan ve diin de devam eden

diisiis egilimi ve TL'nin pozitif ayrisma trendi devam ediyor.

Enflasyon verisi éncesinde kiiresel piyasalara odakli seyir izleyen dolar/TL'de ticaret savaslari
baskisi gézleniyordu. Kur haftaya 5.85 civarinda baslamisti.

Dolar/TL diin 20 Adustos'tan beri ilk kez 5.65'i test ettikten sonra bu sabah 5.6495'e kadar
geriledi. Kur bu sabah 5.6500/5.6525 seviyesindeydi. Sepet bazinda TL 5.9403/5.9474, euro/TL
6.2305/6.2383 gbp/TL ise 6.9100/6.9180 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin i¢ piyasada takip edilecek bir veri giindemi bulunmazken, ABD'de ADP ézel sektor
istihdami ve haftalik issizlik maagsi basvurulari basta olmak iizere yogun veri giindemi izleniyor.

Dolar/TL'deki diisiiste yillik enflasyonun Adustos'ta beklentilerin iizerinde diisiis kaydetmesinin
ardindan faiz indirim siirecinde TCMB'nin elinin giiclendirecegi ve kiiresel merkez bankalarinin
gevseme yanlisi politikalarini siirdiirecegi beklentisi belirleyici oldu.

Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini 12 Eyliil'de, Fed ise 18 Eyliil'de agiklayacak.

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) verilerine gére TUFE Adustos'ta %1.3 olan beklentilerin
oldukga altinda %0.86 artis gésterdi. TUFE yillik bazda ise yiizde 15.01 artarak %15.51 olan
beklentilerin altinda kald.

Agustos'ta mangset ve cekirdek enflasyonda gézlenen diisiisiin yani sira Eyliil ve Ekim'de baz
etkisiyle enflasyonun tek haneli seviyelere dogru gerileyebilecek olmasi TCMB'nin faiz indirimi
konusunda elini kuvvetlendiriyor.

JPMORGAN: 275 BP HAFTAYA, YIL SONUNA KADAR 475 BP iNDIRIM

JPMorgan ekonomisti Yarkin Cebeci, enflasyon sonrasi yayimladigi raporda, hiikiimetin daha
fazla fiyat artisi yapma ihtimali riskine ragmen yil sonu enflasyon tahminlerini %14'ten %12.6'ya
indirdiklerini belirterek, "Enflasyon dinamiklerindeki son iyilesme, enflasyon tahminlerindeki
iyilesmenin devam edecegi beklentisi, kur istikrari ve diisiik faizli kiiresel ortam, TCMB'nin sert
faiz indirimlerine devam etmesine imkan taniyor" dedi.

JPMorgan faiz indirim beklentisini 12 Eyliil toplantisi icin 125 baz puandan 275 baz puana
¢cikarirken, yil sonuna kadar yapilacak indirimlere iliskin toplam beklentisini ise 275 baz puandan
475 baz puana yiikseltti.



Cumhurbaskani Tayyip Erdogan diin yaptigi aciklamada yiiksek faize karsi oldugunu ve politika
faizinin daha da diisecegine inandigini, ¢iinkii Merkez Bankasi'nin yeni yénetiminin bu konuda
anlayisini ortaya koydugunu séyledi.

Erdogan "Benim faize alerjim var, yiiksek faize karsiyim" dedi. Erdogan éniimiizdeki yil icin ise %5
biiyiime hedefine kitleneceklerini de séyledi.

Kiiresel piyasalarda ise dolar nispeten zayif seyrini siirdiiriiyor. Yatirrmcilarin ABD-Cin ticaret
géoriismelerinin gelecek ay yapilacagina dair agciklamayr memnuniyetle karsilamasi ve yen gibi
giivenli liman varliklardan uzaklasmalariyla, Avustralya dolari ve yuan gibi riske duyarl para
birimleri yiikseldi.

Dolar endeksi hdfif yiikselse de bir haftanin dip seviyesinden uzaklasmadi.

Yatirnmcilar artik Fed'in Noel éncesi faiz indirimine gidecegini daha giiglii fiyatlamaya baslamis
durumda. Vadeli islem kontratlari Fed'in 25 baz puan faiz indiriminin tiimiiyle fiyatlandigini
gosteriyor.

Euro bélgesi ekonomisini canlandirmaya ¢alisan Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) kararlarinda
s6z sahibi yoneticiler de, faiz indirimi, faizlerin uzun siire diisiik kalacagina yénelik daha kuvvetli
bir taahhiit metni ve bankalari negatif faizlerin yan etkilerinden koruyacak bir destek paketi
lizerinde ¢alisiyorlar.

Kiiresel diisiik faiz ortami hem TCMB'nin faiz indirimlerinde elini kuvvetlendiriyor, hem de kiiresel
risk istahini canli tutarak Tiirkiye piyasalarinda iyimser fiyatlamalari destekliyor.

Tahvil piyasasinda ise enflasyon verisi sonrasi getirilerdeki diisiis egilimi devam ediyor. 10 yillik
tahvilde bilesik getiri veri sonrasi yaklasik 55 baz puan geriledi. Diin spot piyasada ortalama
bilesik getiri %15.41 valérde son islem %15.36 oldu.

iki yillik gésterge tahvilde de 50 baz puan diisiisle benzer bir trend séz konusu. Diin bu tahvilde
spot piyasada ortalama bilesik getiri %15.92 valérde son islem %15.81 oldu.




PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye tarafinda Agustos ayi enflasyonuna dair TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu agiklanirken, Sali
glinkii enflasyon datalari sonrasi tahvil faizleri ve CDS tarafinda yasanan geri ¢cekilmelerin devamiyla
kurdaki TL lehine islemlerin de devam ettigi gériildii. Onceki giin ABD’de agiklanan ISM imalat
PMVI’'ndaki kétii gerceklesme ve “Anlasmasiz Brexit” dair azalan risklerin ve majér merkez
bankalarinin faiz indirimlerine dair artan beklentilerin de etkisiyle Dolar Endeksi’nde gériilen geri
cekilmelerin devam ediyor olmasi, yine gelisen lilke para birimlerinde gériilen gliclenme ile birlikte
TL’yi destekledi ve kur 5,65 ‘in altini test etti. Yeni giinde de; i¢ ve dis risk unsurlarini géz ucuyla
takipte olacagiz. Yurt igi tarafta ayrica; TCMB’nin rezervleri gibi bazi istatistiksel verilerin takip
edilecegi giinde, ABD’de ag¢iklanacak olan 6nemli datalar ve 12 Eyliil TCMB faiz karari ve 17-18 Eyliil
Fed toplantilarina dair 6ngdriiler de kurda volatilite artisina neden olabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 5.6725, 5.6915, 5.7100, 5.7340, 5.7550
Destekler: 5.6530, 5.6260, 5.6110, 5.5960, 5.5800
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Kiiresel risk olarak takip ettigimiz ve Avrupa’nin lokal sorunu haline gelen Brexit konusunda yasanan
pozitiflik, ECB Baskani Christine Lagarde ve ECB Yénetim Kurulu Uyesi Philip Lane’in giivercin
tondaki aciklamalarina ragmen diin parite tarafinda gliclii alis yénlii islemlere neden oldu. Ayrica,
bir siiredir siyasi bir kaosun icerisinde olan italya’da ¢éziilen hiikiimet krizinin yani sira; olumlu gelen
Almanya ve Euro Bélgesi Hizmet PMI rakamlari ile Euro Bélgesi Perakende Satislari da paritedeki bu
alis agirlikl islemleri destekledi. ABD tarafinda ise dikkatler yerel FED Baskanlarinin agiklamalarina
cevrilirken, 6zellikle New York FED Baskani John Williams’dan gelen giivercin tondaki agiklamalar
Dolar varliklarini baski altinda birakti. Bugiinkii ekonomik takvimde; ABD’den ADP Ozel Sektér Tarim
Disi Istihdam Raporu, Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari, Tarim Disi Uretkenlik, Fabrika Siparisleri,
Markit Hizmet PMI ve ISM Hizmet PMI’1 gibi kritik veriler agiklanacak. Ayrica, Almanya’da
agiklanacak olan Fabrika Siparisleri ile kiiresel risk olarak takip ettigimiz konulara yénelik
gelebilecek ekstra agiklamalar ve majér merkez bankasi yetkililerinden gelebilecek agiklamalar da
parite fiyatlamalarinda yine 6n plana ¢ikabilir.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.1040, 1.1055, 1.1080, 1.1100, 1.1125
Destekler: 1.1000, 1.0975, 1.0950, 1.0930, 1.0910
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Brexit tarafinda yasanan gelismeler, diin Ingiltere’den takip ettigimiz olumsuz Hizmet PMI
rakamlarina ragmen Sterlin varliklarini toparlamaya devam etti. Hatirlayacagimiz gibi Sali aksami
Birlesik Krallik’ta, Parlamento giindemini belirleme yetkisini hiikiimetten alip milletvekillerine veren
yasa tasarisi, 21 isyanci Muhafazakar Parti Milletvekillerinin de katkisiyla 301’e karsi 328 oyla kabul
edilmis ve bununla birlikte muhalefet kanadi anlasmasiz Brexit’i 6nleyici bir yasa tasarisi sunma
hakkini kazanmusti. Ozellikle Boris Johnson’un 9 Eyliil-14 Ekim tarihleri arasinda Parlamento’yu
kapatmaya yénelik hamlesi ile Anlasmasiz bir Brexit ihtimalinin yiikseldigi bu giinlerde, muhalefet
tarafinin kazandi§i bu hak piyasadaki anlasmasiz Brexit ihtimalini azaltarak Sterlin varliklarina talep
getirdi. Bu baglamda diin aksam da bu tasarinin Avam Kamarasi’ndan ge¢mesiyle; dikkatler Lordlar
Kamarasi’na cevrilirken, Boris Johnson’un erken secim isteginin reddedilmesi de Sterlin’e olumlu
yansidi ve paritede; 1.2250 diren¢ seviyesine kadar sert yiikselis gériildii. Ticaret Savaslari’na yonelik
gelismelerin én planda oldugu ABD tarafinda ise yerel FED Baskanlarindan gelen glivercin tondaki
s6éylemler Dolar varliklarina kiiresel ¢apta deder kaybettiren gelismelerdendi. Bugiin de parite
acisindan yine dikkatlerimiz; Brexit ve Ticaret Savaslari cephesinden gelebilecek ekstra
aciklamalarda olacak. Ayrica, ABD’den olduk¢a 6nemli veri akislarinin takip edilecegi giinde, majér
merkez bankasi yetkililerinin agiklamalari da oynakliklara neden oldu.

Teknik Seviyeler;
Direncler: 1.2250, 1.2285, 1.2335, 1.2360, 1.2380
Destekler: 1.2220, 1.2195, 1.2165, 1.2130, 1.2080

Tekaik olarak yukar tarafa 1,2380 divenler enebi. |
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> ALTIN

Altin fiyatlari Cin ve ABD'nin ticaret gériismeleri yapma konusunda anlasmalarinin ardindan risk
istahinin artmasiyla geriledi.Spot altinin ons fiyati %0.5 diistisle 1,545.37 dolara geriledi.Gram Altin
bu sabah 282-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD'nin Cin'le ilerleyen aylarda ticaret gériismeleri yapilacagini teyit etmesinin
ardindan kayiplarini toparlayarak yiikseldi.Brent ham petrol fiyatlari %0.4 yiikselerek 60.91 dolara
cikti. ABD hafif ham petroliiniin varil fiyati 0.3 artisla 56.43 dolara yiikseldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:I:FIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
09:00 |EUR Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik % Temmuz -1,1% 2,5%
15:15 usp ADP [stihdam Raporu 140 bin 156 bin
15:30 UsD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari - -
16:45 usD Markit PMI imalat Dig - 50,9
16:45 UsD Markit PMI Bilesik - 50,9
17:00 UusD Fabrika Siparisleri 0,8% 0,6%
17:00 UsD Dayanikli Mal Siparisleri 2,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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