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ONEMLI BASLIKLAR

ABD-Cin ticaret savasi ve anlasmasiz Brexit ihtimalinin yarattigi kiiresel riskten kagis baskisina
Arjantin'in sermaye kontrollerine gitmesi de eklenirken dolar/TL 2.5 ayin en yiiksek seviyelerine
yakin 5.80 civarinda dalgalanmayi siirdiiriiyor. Bugiin kur ve faizde kiiresel ticaret savasi basta
olmak iizere global piyasalarin ve Agustos ayi enflasyon verileri izlenecek.

Reuters'in toplam 13 kurumun katihmi ile gergeklestirdigi ankete gére Tiiketici Fiyatlar
Endeksi'nin (TUFE) Adustos'ta sigara ve dogalgaz basta olmak iizere zamlarin etkisiyle aylik %1.3
artis gostermesi, ancak baz etkisiyle yillik enflasyonun Temmuz'daki %16.65'ten %15.51'e
gerilemesi bekleniyor. Piyasada 12 Eyliil'de ag¢iklanacak Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari
oncesinde Agustos ayi enflasyon verilerini nemli bir gésterge olarak izleniyor.

Yillik enflasyon Temmuz'da Haziran'daki %15.72'den %16.65'e ¢cikarken, ekonomistler Agustos'ta
baz etkisinin yapilan dogalgaz ve son sigara zamlarinin enflasyonda yaratacagi yiikselisi
sinirlamasi beklediklerini séylemislerdi. Ekonomistler, baz etkisinin daha da artacagi Eyliil-Ekim
aylarinda ise yillik enflasyonda sert gerileme 6ngériiyor.

Yillik enflasyon son 15 yilin rekor seviyesini 2018 Ekim'de %25.24 ile gérmiis, daha sonra yéniinii
asadi cevirmisti. Baz etkisiyle enflasyonun Eyliil Ekim aylarinda tek haneye yaklasmasi ardindan
yilin son iki ayinda yiikselise ge¢mesi bekleniyor. Ekonomistlerin yil sonu beklentileri %14'iin
hemen altinda sekilleniyor.

imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi (PMI) Adustos'ta 48'e yiikselerek gegen yil
Temmuz'dan bu yana en yiiksek dederi aldi. Veriler art arda 17 aydir devam eden daralmanin hiz
kestigine isaret ediyor. GSYH ve PMI verileri piyasalarda sinirl da olsa iyimserlik yaratti.
Bankacilar ekonomik aktiviteye iliskin tahminlerden bir miktar iyimser gerceklesmelerin piyasaya
da olumlu yansidigini séylediler.

Dolar/TL biiyiime ve PMI verileri 6ncesi 5.83 civarinda islem gériirken verilerin ardindan
kademeli olarak 5.7990'a kadar geriledi.Kur bu sabah 5.8070/5.8100 seviyesinden islem
gordii.Sepet bazinda TL 6.0818/6.0855, euro/TL 6.3566/6.3611 ve gbp/TL ise 6.9650/6.9790
seviyesinde islem gordii.

Tahvil piyasasinda ise gdsterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi gegen hafta diin spot
kapanista %15.99, valorde son islem %15.90 oldu. iki yillik gésterge tahvilin ortalama bilesik faizi
ise diin spot kapanista %16.27 oldu.




PARITELER

USD/TRY

Diin sabah saatlerinde, Tiirkive de agiklanan énemli ekonomik verilerden; 2.Ceyredin GSYiH
Degisimi, ¢eyreklik bazda ytlizde 1.2 oraninda biiyiimeye isaret ederken, senelik bazda daralma ise
ylizde 1.5 ile (st liste 3.dénemi geride birakti. Senelik daralmanin beklentilerin altinda
gerceklesmesinin yani sira; gegtigimiz dénemin daralmasinin da asagi yénlii revize edilmesi ve
Imalat PMI’inin da 48.00 ile son 13 ayin en iyi diizeyine yiikselmesi TL iizerinde pozitif etkilere neden
oldu. Diger taraftan; azalan i¢ siyasi ve jeopolitik riskler ve Temmuz sonundan itibaren kademeli
olarak artan Tiirkiye CDS rakamlarinda gériilen kismi geri ¢ekilmeler de; enflasyona dair diisiis
beklentilerinin tahvil faizlerindeki diisiisleri desteklemesiyle de TL lehine islemler adirlik kazand.
Euro Bélgesi ve Almanya’nin Iimalat PM/I’lari ‘ndaki zayifligin yani sira, Cin Yuani ve Arjantin
Pesosu’nda gdriilen deder kayiplari ise bu yéndeki islemleri bir miktar frenleyen unsurlardandi.
Bugiin yine; Tiirkiye ve yurt disi risklerin durumunu kur fiyatlamalari agisindan éncelikli olarak
takipte olacadiz. Ayrica, ic tarafta aciklanacak olan enflasyon datalari ile ABD’den gelecek imalat
PMI rakamlari da kurda volatil islemlere neden olabilir. Ozellikle de enflasyon datalari sonrasi 12
Eyliil’de yapilacak olan TCMB/PPK faiz kararlarina yénelik ortaya ¢cikacak 6ngériiler bu baglamda da
kritikolacak.

TeknikSeviyeler;

Direngler:5.8290,5.8440,5.8670,5.8815,5.9200
Destekler: 5.8000, 5.7740, 5.7550, 5.7340, 5.7100
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EUR/USD

Gectigimiz Cuma giini, miistakbel Avrupa Merkez Bankasi(ECB) Baskani Cristine Lgagarde’in:
ECB’nin faizlerinin daha da diisebilecegine dair séylemleri ile sert bir sekilde satis yiyen Euro, diin
ise; italya ve Fransa’da beklentilerden iyi gelen imalat PMI’larina karsin, Almanya’dan gelen zayif
Imalat PMI’nin iilkeye ve bélgeye dair resesyon endiselerini yeniden canlandirmasiyla diisiisiine
devam etti. Ayrica, Brexit meselesine dair devam eden belirsizlikler de Pound (izerinde oldugu gibi
Euro’yu da baski altinda birakirken; paritede 2017 Mayis ayindan bu yana en zayif seviyeler yeniledi.
Keza, ABD cephesinde Cin ile son olarak devreye alinan yeni tarifelerin kismi olarak yiiriirliige
girmesiyle kiiresel ¢capta azalan risk alma istahi da glivenli liman talebi ile Dolar varliklarina pozitif
yansirken, paritedeki saticili islemlere de destek oldu. Yeni giinde de parite ag¢isindan; Ticaret
Savaslari, iran Niikleer Anlasmasi ve Brexit gibi risk unsurlarina dair haber akislari kritik olacak.
Ayrica, ABD tarafinin agilmasiyla iilkeden gelecek olan imalat PMI verileri ile FED ve ECB’nin Eyliil
toplantilarina dair ortaya ¢ikacak 6ngériiler de oynakhiklara neden olabilir.

Teknik Seviyeler;

Direngler:1.0975,1.1020,1.1040,1.1055,1.1080
Destekler:1.0930,1.0910,1.0875,1.0855,1.0830
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GBP/USD

Gectigimiz hafta Britanya Basbakani Boris Johnson’dan gelen; Parlamentoyu 5 haftaligina askiya
alma hamlesine karsilik, muhalefetteki isci Partisi’nin; Muhafazakér Parti milletvekillerinin de
destegiyle Anlasmasiz Brexit’i bertaraf etmeyi amaclayan bir tasari lizerine ¢alistigina dair hafta
sonunda ¢ikan haberler, yeni haftanin a¢ilisinda paritede yukari yonlii ataklara neden oldu. Yine,
bazi milletvekillerinin Basbakan Johnson’u; 31 Ekim’e kadar bir anlasma ¢ikmamasi halinde AB’den
bir uzatma talebinde bulunmasina yénelik zorlamak istedigine dair haber akislari da bu yondeki
islemleri desteklerken, iilkeden gelen imalat PMI’nin son 82 ayin en kétii gerceklesmesini géstermesi
ve Isci Partisi Baskani Jeremy Corbyn’in: yeni bir genel secim istediklerine dair aciklamalari ile
fiyatlamalar hizla tersine déndii. Keza, Boris Johson’un da isyanci milletvekillerine karsi erken segim
hamlesini ortaya atabilecegine dair ortaya atilan iddialar her ne kadar kendisi tarafindan
yalanlansa da; bu olasiligin da g6z ardi edilmemesi ve yine Johnson’un 31 Ekim’de her kosulda
AB’den ¢ikacaklarina dair séylemlerini tekrar etmesi de saticili seyri destekledi. Diin, ABD’de is¢i
Bayrami nedeniyle énemli bir ekonomik veri agiklanmazken; ABD ve Cin arasinda ag¢iklanan yeni
glimriik vergilerinin bir kisminin devreye girmesi ile Ticaret Savaslari ‘nin son roundunun baslamasi
da risk alma istahina olumsuz yansiyan gelismelerdendi. Yeni giinde de énceligimiz Brexit ve Ticaret
Savaslari gibi risk unsurlarina dair gelismelerde olacak. Tatilin bittigi ABD’de aciklanacak olan
Imalat PMUI’lari ve Birlesik Krallik’tan gelecek insaat PMI’1 datasi da her iki bélgenin merkez
bankalarina dair ongoriilerle birlikte paritede oynakliklara neden olabilir.

TeknikSeviyeler;

Direncgler:1.2080,1.2105,1.2130,1.2195,1.2220
Destekler: 1.2000, 1.1980, 1.1930, 1.1870, 1.1830

1,8%e 1, 2 m
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> ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin yiikselmesiyle gerilese de ABD-Cin ticaret savasinin kiiresel ekonomik
yavaslama endiselerini artirmasiyla son yillarin yliksek seviyelerinde kalmaya devam ediyor.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.5 diisiisle 1,523.26 dolarda islem gériiyor ancak gecen hafta gérdiigii
ve Nisan 2013'den bu yana en yliksek seviyesi olan 1,554.56 dolara yakin seyrediyor.Gram Altin bu
sabah 285-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, Giiney Kore'de ikinci ceyrekte beklentilerin altinda gelen GSYH verilerinin gelismekte
olan piyasalardaki endiseleri artirmasi ve OPEC'in petrol liretimindeki artisla beraber ABD-Cin
ticaret savasinin piyasalari tedirgin etmesi sonrasi karmasik seyir izliyor.ABD hafif ham
petrolii %0.47 diistisle varil basina 54.84 dolarda bulunurken, Brent ham petroliintin en yakin vadeli
varil fiyati 58.66 dolar ile yatay seyrediyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPI:FIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTiI | ONCEKIi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 1,30% 1,36%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 15,51% 16,65%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Adu) 21,66%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) -0,99%
11:30 GBP Insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 45,9 45,3
12:00 EUR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Tem) 0,2% -0,6%
12:00 EUR Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Tem)

16:45 usD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Adu) 49,9 49,9
17:00 Usb Iinsaat Harcamalari (Aylik) (Tem) 0,3% -1,3%
17:00 Usb ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Adu) 51,1 51,2

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatinmecilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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