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ONEMLI BASLIKLAR

Piyasalar ABD-Cin ticaret savasi endiseleri ve anlasmasiz Brexit ihtimalinin gélgesinde kalmaya
devam ederken, dolar/TL bu sabah 5.80 seviyesinin iizerinde hareket ediyor.Hafta boyunca genel
olarak nispeten sakin olan veri giindemi bugiin hareketleniyor.

Tiirkiye de saat 10:00'da Temmuz ayi dis ticaret istatistikleri, saat 11:00'de Temmuz ayi giris-¢ikis
yapanlar verisi, saat 14:30'da TCMB haftalik para-banka ve menkul kiymet istatistikleri, saat
17:00'de ise Hazine ii¢ aylik borclanma verileri agiklanacak. Ote yandan Ticaret Bakani Ruhsar
Pekcan saat 11:00'de ihracat Ana Plani'ni agiklayacak.Yurtdisinda ise saat 10:55'te Almanya
issizlik, saat 15:00'te Almanya TUFE, saat 15:30'da ABD ikinci ¢eyrek GSYH ve ¢ekirdek GSYH ile
issizlik maas basvurulari, saat 1700'de ise ABD bekleyen konut satislari verileri agiklanacak.

Son dénemde ciddi deger kaybi gozlenen TL diin bir diizeltme hareketi yaparak yoniinii 5.80
seviyesinin altina cevirirken, gelismekte olan iilkeler arasinda en iyi performansi gosteren para
birimi oldu.Diin 5.7950'ye kadar gerileyen dolar/TL bu sabah ise 5.8200/5.8250 seviyesinde
bulunuyor. Sepet bazinda TL 6.1354/6.1412, euro/TL 6.4532/6.4551 ve gbp/TL ise
7.0900/7.12500 seviyelerinde islem gérdii.

Tahvil piyasasinda ise gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi bayram tatili éncesi son
islem giinii olan 9 Agustos Cuma giinii %14.98 seviyesindeydi. Diin ise spot kapanista ortalama
%16.57, valérde son islemde %16.38 seviyesindeydi.iki yillik gosterge tahvilin bilesik faizi ise 9
Agustos'ta spot kapanista %15.22 seviyesindeydi. Diin spot piyasada son islem %16.68
seviyesinden gecti.

ABD-(in ticaret savasina yonelik endiselerle Pazartesi illikit piyasada TL'de stop loss (zarar-kes)
emirlerinin ¢alismasiyla dolar/TL 6.47'ye kadar yiikselmis ancak kalici olamamisti.ABD ile Cin
arasinda artan ticaret geriliminden kaynaklanan kiiresel resesyon endiseleri ve anlagsmasiz Brexit
ihtimali yatirnmcilan giivenli liman varliklara yénlendiriyor.

Dolar, ilk bastaki oynakligin ardindan azalan resesyon endiselerinin piyasalari yatistirmasiyla
giivenli liman yen karsisinda kazanimlarini korudu ancak sterlin yatirnrmcilarin zorlu bir Brexit
konusunda giderek daha fazla endiselenmeleriyle kayiplarini toparladi. ingiltere Kralicesi
Elizabeth, Basbakan Boris Johnson'in parlamentoyu askiya alma planini onayladi.

Risk istahinda g6zlenen azalma genel olarak gelismekte olan iilke para birimlerine de olumsuz
yansiyor. Bu noktada yapilan yiiklii faiz indiriminin ardindan gegen haftaki zorunlu karsilik
diizenlemeleri de Tiirkiye'de para politikasi bilesiminde gevseme endiseleri yaratmasiyla TL'de
nispeten daha olumsuz bir performans gézleniyordu.



Bu cercevede ABD ile iliskilere yonelik endiselerin azalmasi ve sundudgu yiiksek faiz nedeniyle
TL'nin son dénemde artan cazibesi kiiresel resesyon endiseleri, para politikasi ve Suriye kaynakli
jeopolitik endiselerin gélgesinde kald.

Analistler Tiirkiye ekonomisine yénelik giivensizligin TL'yi daha kirilgan kildigina, kiiresel risk
istahi ve Tiirkiye'ye yénelik alginin hala bozuk olmasi nedeniyle TL'de baskinin devam
edebilecegine dikkat gekiyor.

PARITELER

USD/TRY

Hafta basindaki “flash crash” sokunu atlatan kurda, diin ise; sabah saatlerinde agiklanan Ekonomik
Giiven Endeksi’nin son 1 yilin en yliksek seviyesine ¢ikmasi ile TL lehine islemler gériildii. Ayrica,
Tiirkiye tarafta yine jeopolitik ve siyasi risklerin durumu da takip edilirken; bu taraftan da risk
artisina neden olabilecek herhangi bir gelismenin olmamasi ile de kurdaki saticili islemler destek
buldu. Kiiresel tarafta énemli bir ekonomik verinin agiklanmadigi giinde; Ticaret Savaslari, Brexit ve
iran Niikleer Anlasmasi gibi risk unsurlarinin durumunun ise kur tarafindaki etkileri nétr kaldi. Keza,
Arjantin Pesosu ve Cin Yuani kaynakl olarak gelisen piyasalara dair artan endiselerin etkileri de
sinirliydi. Yeni giinde, Tlirkive de; Temmuz ayi Dis Ticaret Dengesi verisi takip edilecekken, ABD
tarafindan gelecek olan; 2.Ceyrek Biiylime(revize) Orani ve PCE(Kisisel Tiiketim Harcamalari
Endeksi) datalari da fiyatlamalar agisindan 6nem arz edecek. Keza, Tiirkiye de; jeopolitik ve siyasi
risklere dair gelismeler, yurt disinda da; Ticaret Savaslari, iran ve Brexit gibi kiiresel risklerin
durumunda gériilebilecek degisiklikler, merkez bankalarina dair éngdriiler ile birlikte volatil
hareketlere neden olabilir. Ayrica, Cin Yuani ve Arjantin Pesosu gibi diger 6nemli gelisen lilkelerin
kurlarinda gériilen hareketler de bulasicilik etkisine neden olabileceginden dikkatle takip edilmeli.

TeknikSeviyeler;
Direncler:5.8440,5.8670,5.8815,5.9280
Destekler: 5.8000, 5.7740, 5.7550, 5.7340
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EUR/USD

Kiiresel tarafta dikkatler bir yandan,; G7 zirvesi sonrasinda ticaret savaslari eksenindeki gelismelerde
iken, diger tarafta; ABD Baskani Donald Trump’in, FED’e yénelik elestirileri piyasalar tarafinda
giindemi korumaya devam ediyor. Dijer taraftan, Avrupa siyaset arenasinda Brexit ve Italya
merkezli yasanan gelismeler de paritede oynakliklara neden olmaya devam ediyor. Brexit
konusunda diin; Britanya Parlamentosunun faaliyetlerinin 5 haftaligina askiya alinmasina dair
hiikumet girisimleri “Anlasmasiz Brexit” ihtimallerinin artacagi beklentisi ile Euro’yu da baskilarken,
italya tarafinda ise; yeniden baslaya hiikumet gériismelerinde Demokrat Parti’nin, 5 Yildiz
Hareketi’nin sundugu Conte’nin Basbakanliginin devamina yénelik teklifi kabul etmesi ise bu baskiyi
bir miktar frenledi. Yeni giiniin ekonomik takviminde; Almanya’dan Issizlik Orani ve Tiiketici Fiyat
Endeksi’nin yani sira ABD’de agiklanacak olan Gayri Safi Yurtigi Hasila, ssizlik Haklarindan
Yararlanma Basvurulari, Askidaki Konut Satislari verileri fiyatlamalar agisindan takibimizde olacak.
Yine bugiin de, kiiresel risk unsurlarindan; Ticaret Savaslari, Brexit gibi konulara dair gelebilecek
haber akislariyla beraber majér merkez bankalarinin sonraki adimlarina dair éngériiler ve lokal
meselelere dair haber akislari da paritede hareketliliGe neden olabilir.

Teknik Seviyeler;

Direncgler: 1.1110, 1.1125, 1.1160, 1.1190, 1.1215
Destekler: 1.1080, 1.1055, 1.1040, 1.1020, 1.1000
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GBP/USD

Ingiltere Basbakani Boris Johnsonn ile AB Komisyonu Baskani Jean-Claude Juncker arasinda
gerceklesen gériisme sonrasinda parite tarafinda hareketlilik bir miktar artti. Gériismede Boris
Johnson’in: AB Geri Cekilme Anlasmasi’nin yeniden miizakere edilmesini ve irlanda sinir konusunun
anlasmadan ¢ikarilmadigi siirede Brexit anlasmasi olmayacadini ifade etmesi dikkatleri ¢ekti. Bu
taleplere karsi Juncker ise: Avrupa Birligi’nin irlanda’ya destedinin dedismeyecedini ve AB’nin
irlanda’nin ¢ikarlari konusunda oldukga dikkatle siireci ele aldiklarini vurguladi. Ote taraftan,
Britanya cephesinde ise muhalefetin;, Boris Johnson hiikiimetine ydnelik giivensizlik oylamasi
gergeklestirmesi ve “Anlasmasiz Brexit”i énlemeye yoénelik ¢alismalarini sekteye ugratmak igin
hiikumetin, parlamentonun 5 haftaligina islerligini askiya alacak bir adim atmasi ile baslayan siyasi
gerginlik; ayni zamanda “Anlasmasiz Brexit” ihtimallerinin de artacagi endisesi ile Pound lizerinde
sert satislara neden oldu. ABD cephesine baktigimizda ise; Ticaret Savaslari gibi konulara dair
gelismeler bir yandan takip edilirken, diger yandan da Baskan Trump ve FED arasinda esen soguk
riizgarlar giindemde yerini almaya devam etti. Yeni giinde parite agisindan ekonomik takvimde;
ABD’de agiklanacak Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH), Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi(PCE),
Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ve Askidaki Konut Satislari verileri dikkatle takip
edilecekken, kiiresel ve lokal risk unsurlarindan; Ticaret Savaslari, Brexit, iran Niikleer Anlasmasi gibi
konulara dair gelebilecek haber akislari da fiyatlamalarda oynakliklara neden olabilir.

TeknikSeviyeler;

Direncgler:1.2220,1.2250,1.2285,1.2300,1.2335
Destekler: 1.2195, 1.2165, 1.2130, 1.2105, 1.2080
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> ALTIN

Altin fiyatlari resesyon endiselerinin oldugu bir ortamda yiikselirken, islemciler ABD-Cin ticaret
gorismelerinde ilerleme isaretleri ve kiiresel merkez bankalarinin faizlere iliskin yénlendirmesini
yakindan izliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 artisla 1,542.06 dolara yiikseldi.Gram
Altin bu sabah 291-TL den islem gérdii.

29.06.2015; 1.538,9000; 1.595,2000; 1, 537,4000; 1.594,2000; +5,9000; (40,35%)
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> PETROL

Petrol fiyatlari San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin ABD ekonomisinin giiciine iliskin
endiselerini dile getirmesinin ardindan (i¢ giindiir ilk kez diisiis kaydetti.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.5 diisiisle 60.19 dolara geriledi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Tem) 18,10%
10:00 TRY Ticaret A¢igi (Tem) -3,18B
10:55 EUR Almanya lssizlik Orani Dedisimi (Agu) 4K 1K
10:55 EUR Almanya lssizlik Orani (Adu) 5,0% 5,0%
10:55 EUR Almanya Issizlik Orani (Ag§u) 2,283M
1055 EUR Almanya Issizlik Orani ( Mevsuimse/ Olarak Ayarlanmamis) 2,275M

_ (Agu)
12:00 | EUR isletme ve Tiiketici Anketi (A§u) 102,3 102,7
12:00 EUR Isletme Ortami (Agu) 0,08 -0,12
12:00 EUR Tliketici Giiveni (Agu) -7,1 -7,1
15:30 usD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri 1,80%
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 2,0% 2,1%
1530 USD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) Fiyat Endeksi (ceyreklik) 2,4% 2,5%

(2. Ceyrek)

15:30 usD Mal Ticaret Dengesi (Tem) -74,00B | -74,16B
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 209K
17:00 UsbD Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Tem)

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, batiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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