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ONEMLI BASLIKLAR

ABD-Cin ticaret savasina yénelik endiselerle 6nceki gece illikit piyasada TL'de %10'a varan deger
kaybi gézlenmesinin ardindan diin 5.80 civarinda yatay seyreden dolar/TL bu sabah da 5.82
civarinda hareket ediyor.

Diinyanin en biiyiik iki ekonomisi olan ABD ile Cin'in birbirlerinden ithal iiriinlere ek giimriik
vergileri getirecegini aciklamasiyla kiiresel piyasalarda diin sert satis baskisi gériilmesi ardindan
piyasalar kiiresel risk istahini zedeleyen ticaret savasina yonelik gelismeleri yakindan izliyor.

Piyasalarda Suriye kaynakli jeopolitik riskler de éne ¢ikarken, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile bugiin Rusya'da yapacagi gériisme takip ediliyor.

ABD ve Cin'in karsilikli giimriik tarifelerini artirmalari sonrasi yuanin spot piyasada 11 yilin, illikit
islemlerde ise tarihi dip seviyesini test etmesi sonrasi Pazartesi gecesi illikit piyasada TL'de stop
loss (zarar-kes) emirlerinin ¢alismasiyla gegen haftayi 5.75 civarinda kapatan dolar/TL 6.47'ye
kadar yiikselmisti. Bu yiikselis bir ka¢ dakikada yasanmis ardindan kur 6 seviyesinin iizerinde
kalici olmamisti.

Ote yandan ABD Baskani Donald Trump'in Cin'le ticaret anlasmasi olasiigini dile getirmesi ve
Beijing'in anlasmaya varma isteginde samimi olduguna inandigini séylemesi piyasalardaki
iyimserligi destekledi.

Asya borsalari diinkii sert diisiisiin ardindan ABD-Cin ticaret geriliminin simdilik yatisabilecegine
dair isaretlerin yatirrmci giivenini desteklemesiyle kiiresel borsalara paralel olarak yiikselirken,
giivenli liman tahviller diisiis kaydetti.

Diin giin iginde yatay bir seyir izleyen ve 5.8250 seviyesinden kapanan dolar/TL bu sabah
5.8160/5.8230 seviyesinden islem gériiyor.Sepet bazinda TL 6.1363/6.1446 , euro/TL
6.4572/6.4667 ve gbp/TL ise 7.1100/7.1250 seviyesinde islem gérdii.

Tahvil piyasasinda ise gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi bayram tatili éncesi son
islem giinii olan 9 Agustos Cuma giinii %14.98 seviyesindeydi. Bu tahvilde diin son islem %17.00
oldu.iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise 9 Ajustos'ta spot kapanista %15.22 seviyesindeydi.
Diin spot kapanista ortalama bilesik faiz %17.11, valérde son islem %17.01 oldu.

Bu verilere gére ABD'de gdriilen ve ABD ekonomisi igin resesyon endisesi olarak yorumlanan ters
verim egrisi Tiirkiye'de ise gegen hafta itibariyla yerini yatay bir seyre birakmis oldu.
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Kiiresel risk istahinda azalmanin yani sira Tiirkiye'ye 6zgii riskler de TL'deki deger kaybini
tetikliyor.TCMB'nin 425 baz puanlik sert faiz indiriminin ardindan gegen hafta zorunlu karsiliklara
yonelik yaptigi diizenlemeler para politikasi bilesiminde gevseme endiselerine neden oldu.

Bu cercevede ABD ile iliskilere yonelik endiselerin azalmasi ve sundugu yiiksek faiz nedeniyle
TL'nin artan cazibesi kiiresel resesyon endiseleri, Hong Kong'daki gelismeler ve Arjantin baskisinin
yani sira Suriye kaynakli jeopolitik endiselerin gdlgesinde kaldi.Suriye'de Besar Esad'a karsi
savasan muhaliflerin elindeki son biiyiik toprak olan idlib vilayeti sinirlarinda baslayan taarruz on
binlerce sivilin Tiirkiye sinirina dogru kagmasina yol acti.

PARITELER

USD/TRY

Cuma aksami ABD ile Cin arasinda iplerin olduk¢a gerilmesi ile Asya Seansi’nin agilisiyla birlikte Cin
Yunai’nda meydana gelen sert satislar, TL de dahil olmak lizere gelismekte olan para birimlerine
negatif yansirken tipki 3 Ocak’ta yasanan flash crash etkisi ile kurda sert yiikselisler gériildii. Ani
ylikselis sonrasi fiyatlar yeniden 5.80 seviyelerine otururken 5.7850-5.8350 bandi arasinda glinigi
hareketlerine devam ettigi gézlemlendi. Haber akisinda ABD ile Cin’in bugiin itibariyle daha 1limh
aciklamalari gerginligi bir miktar da olsa dindirirken iki tlkenin tekrar gériismelere baslamak igin
istekli olmalari piyasalar agisindan son derece énemli olacak. Bir yandan bu konuda gelecek
aciklamalar kritik olacakken diger yandan FED-Trump zithdina iliskin neler yasanacagi da merak
konusu. ABD 10 yillik tahvil faizleri 2016 Adustos'tan bu yana en dlisiik seviyesini test ederken ABD
tahvil egrisi bugiin de bozulma yasadi. Burada 2 ve 10 yillik tahvil faizlerindeki getiri egrisinin terse
kalici déniisi, piyasada resesyon ihtimallerini de artiracak bir sebep olarak karsimiza cikabilir.
Yurti¢i tarafta ise Cumhurbaskani Erdogan’in Irak’tan Suriye’ye, Dogu Akdeniz’den diger bélgelere
uzanan miicadelelerini zaferle taglandiracaklarini iletirken Milli Savunma Bakani Hulusi Akar ise S-
400 tedarikine iliskin ikinci bataryanin temini yarin itibariyle baslayacagini duyurdu. TL varliklari
adina siyasi ve jeopolitik risk unsurlari devam ederken 5 yillik kredi risk priminin (CDS) 400 (lizerinde
seyri siirmekte. Teknik gdériiniimde alicili seyrin devami igin 5.8350 lizerinde kalici fiyatlama
gerekebilir. Bu durumda 5.8440-5.8670-5.8815 direncleri test edilebilir. Asagi yénlii hareketlerde
5.8000-5.7740-5.7550-5.7340 destek seviyeleri tekrar giindeme gelebilirken 5.70 altinda saticili
seyir derinlesebilir.
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EUR/USD

Kiiresel tarafta giiniin ilk saatlerinde Ticaret Savaslari etkisini gésterirken, giiniin devaminda veri
akislari paritede oynakliklara neden oldu. Ticaret Savaslari cephesinde Beyaz Saray tarafindan gelen
aciklamalar kritikti. Ozellikle Baskan Donald Trump’in, Cin’e daha fazla giimriik verigi uygulamadigi
icin pisman seklindeki agiklamalar kiiresel piyasalarda hareketliliGe neden olurken haftasonu
Fransa’da diizenlenen G7 zirvesinde Trump’in, Cin ile anlasmaya yénelik pozitif séylemleri takip
edildi. Diger taraftan giiniin iginde Yunansitan Basbakani Mitsotakis’in, parlamentoda sermaye
kontrolleri konusunda kisa bir aciklama yaparak sermaye kontrollerini tamamen kaldirilacagi
yéniindeki aciklamalari ilerleyen giinlerde Euro Bélgesi’nde italya ve Ingiltere’de Brexit meselesiyle
beraber giindem olusturabilir. Keza giin icinde takip edilen veri akisinda ise Almanya IFO s iklimleri
Endeksi 94.3 ile 2012 Aralik ayindan bu yana en diisiik seviyelere gerilerken Euro varliklarinda deger
kayiplarina neden oldu. Diger taraftan ABD’de agiklanan Dayanikli Mal Siparisleri ise beklentilerin
altinda gergeklesti. Gliniin devaminda 6nemli bir veri akisi bulunmazken kiiresel risk unsurlarindan
Ticaret Savaslari, Brexit, iran Niikleer anlasmasi gibi konulara dair gelebilecek haber akislari
paritede hareketliliGe neden olabilir. Teknik olarak baktigimizda ise 1.1100 desteginin (lizerinde
islem géren paritede yukari yénlii ataklarin agirlik kazanmasi halinde 1.1165, 1.1190, 1.1220 ve
1.1240 direng seviyeleri takip edilebilir. Aksi yénde satis yénlii ataklarin derinlesmesi halinde ise
1.1080, 1.1040, 1.1010 ve 1.0985 destek seviyeleri tekrar giindeme gelebilir.
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ingiltere'de Isci Partisi'nin anlasmasiz Brexit'in 6niine gegilmesi igcin énerdigi Boris Johnson
hiikiimetinin diisiiriilmesi ve Jeremy Corbyn liderliginde birlik hiikiimeti kurulmasi planina tepkiler
devam ederken Muhafazakar Parti'nin muhalif parlamenterlerinden Dominic Grieve yaptigi
ag¢iklamada, Corbyn'in bir birlik hiikiimetine liderlik edemeyecedini ancak anlasmasiz Brexit'in
engellenmesi icin Isci Partisi ile isbirligi yapacadini séyledi. Jeremy Corbyn ise anlasmasiz Brexit'i
durdurmak icin ellerinden gelenin yapacaklarini yeniledi. Ote yandan hafta icinde AB Komisyon
Sézciisii’'nden gelen deklarasyonlarda Brexit’in en biiyiik kaybedeninin ingiltere olacagi ve AB’nin
her tiirlii olasihiga hazir oldugunu iletmesi énemliyken anlasmasiz Brexit’in higbir zaman AB’nin
tercihi olmadigini da savundu. Hafta sonu yapilan G7 Zirvesi éncesinde Almanya Basbakani Merkel
ve ingiltere Basbakani Johnson’un Bacstop konusunda izleyecek bir orta yol bulabiliriz seklindeki
soylemleri ise diizenli Brexit’e dair umutlari artirmasi ile paritede yukari yonlii ataklari beraberinde
getirdi. ABD tarafinda ise hafta sonuna dogru tekrar alevienen ticaret savaslari ve FED-Trump
atismalari giindeme damga vurmus durumda. Once Cin’in ABD mallarina ek giimriik vergisi
getirmesi ardinda ise Trump’in bu uygulamaya karsilik verilecegini iletmesi piyasalarda endiseye
sebep olurken Jackson Hole toplantisinda da FED Baskani Powell’in; “ABD ekonomisinin daha
yliksek faiz oranlarina ihtiya¢ duydugu énermesi genel olarak dogrulandi” sézleri Trump’in derin
elestirilerine sebep oldu. Paritede bu hafta da Brexit ve ticaret savaslarina iliskin gelismeler
fiyatlamada etkili olabilirken veri akisinda da ABD 2.ceyrek éncii bliyiime rakami, Agustos ayi
tiiketici gtiveni ve Temmuz ay! askida konut satislari takip edilecek.Teknik seviyelere baktigimizda
ise Direngler 1.2310-1.2410-1.2480-1.2525 seviyelerde ddénerken Destek seviyeleri ise 1.2200-
1.2165-1.2050-1.2000 olarak gériintiyor.
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> ALTIN
Altin fiyatlari Trump'in Cin'le olasi uzlasma sinyali vererek ticaret savasinda tirmanma endiselerini
yatistirmasiyla diin gérdiigii alti yildan uzun siirenin zirvesinden gerileyerek yatay seyrediyor.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.1 artisla 1,528.10 dolarda bulunuyor.Gram Altin bu sabah 288-TL den
islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari Beijing'in olumlu aciklamalarinin ardindan Trump'in Cin'le ticaret anlasmasi
ongorerek piyasalardaki gerilimi yatistirmasiyla yiikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati diin %1 dtsiisle ard arda (giinci islem giiniinde geriledikten sonra bugiin %0.4 artisla 58.95
dolara yiikseldi.ABD hafif ham petrolii diin %1 gerileyerek ard arda doérdiincii giinde diisiis
kaydettikten sonra bugiin %0.6 artisla varil basina 53.94 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI l:igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:00 GBP MPC Uyesi Tenreyro’nun Konusmasi
15:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
15:55 Usb Kirmizi Kitap (Yillik)
15:55 usD Kirmizi Kitap (Aylik)

) S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik - 20 Mevsimsellikten 0 0
16:00 usb Arindirilmis (Yillik) (Haz) 2,5% 2,4%
17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Agu) 129,5 135,7
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari -3,500Mm

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
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durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, batiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
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