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ABD-(in ticaret savasinda gerilimin artmasiyla yuan spot piyasada 11 yilin, illikit islemlerde ise
tarihi dip seviyesini test ederken bu riskten kagis illikit piyasada dolar/TL'nin de 6.47 seviyesine
kadar yiikselmesine neden oldu.Dolar/TL Cuma giinii ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome
Powell'in Jackson Hole konusmasi sonrasi 5.75 civarinda islem gériirken giiniin ilk saatlerinde, 30
dakikadan kisa siirede bu seviyelerden 6.47'ye kadar yiikseldi.

illikit piyasada 6 seviyesinin iizerinde kalici olmayan dolar/TL giine 5.80'li seviyelerde basladi.
Dolar/TL bu sabah 5.8025/5.8150 seviyesinden islem gérdii. Sepet bazinda TL 6.1356/6.1482,
euro/TL 6.4677/6.4814 ve gbp/TL ise 7.1400/7.1700 seviyesindeydi.

Yuan, dolar karsisinda 7.1850'ye kadar tirmandiktan sonra Cin Merkez Bankasi'nin yuan islem
bandinin orta noktasini gérece diisiik ve bir énceki seans ile neredeyse yatay olan 7.0570
seviyesinde belirlemesi piyasalari biraz rahatlatt..

Yatirnrmcilar ABD'nin Cin'den ithal iiriinlerden aldigi giimriik vergilerini artirma agiklamasinin
ardindan Cin'in ihracatgi sirketleri desteklemek icin yuanin deger kaybina géz yumacagindan
endise ediyorlard.

Cin'in Cuma giinii ABD'den ithal 75 milyar dolar tutarindaki iiriine ek giimriik vergisi getirecegini
aciklamasinin hemen ardindan Trump'in Cin'den ithal 550 milyar dolar degerinde iiriine yonelik
%5 ek giimriik vergisi agiklamasiyla Wall Street Cuma giinii keskin diisiis kaydetti.

Yatirnmcilarin parayi hisse senetlerinden tahvil, altin ve giivenli liman para birimleri gibi daha az
riskli varliklara kaydirmaya devam etmesi durumunda, finansal piyasalar yakin gelecekte zorlu
bir seyir izleyebilir.

ABD'nin 10 yillik hazine tahvil getirisi 2016 ortasindan bu yana en diisiik seviyesine gerilerken,
altin riskten kagisin etkisiyle Nisan 2013'den bu yana en yiiksek seviyesini gordii.

Tahvil piyasasinda ise gésterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi 9 Agustos Cuma giinii
%14.98 seviyesindeydi. Bu tahvilde 23 Agustos Cuma giinii ise ortalama bilesik faiz
%16.78, valorde son islem %16.72 oldu.

iki yilhik gésterge tahvilin bilesik faizi ise 9 Adustos'ta spot kapanista %15.22 seviyesindeydi. 23
Agustos Cuma giinii ise son islem ise %16.25 bilesik seviyesinden gergeklesti.Bu verilere gore
ABD'de gdriilen ve ABD ekonomisi icin resesyon endisesi olarak yorumlanan ters verim egrisi
Tiirkiye'de ise gegen hafta itibariyla yerini yatay bir seyre birakmis oldu.



PARITELER

USD/TRY

Gectigimiz haftanin basindan itibaren Tiirkiye de; siyasi ve jeopolitik risklerdeki artislar ile TCMB’nin
kredi biiyiimesi kosullu Zorunlu Karsilik diizenlemesinin yani sira, kiiresel tarafta da; ABD Dolari’nda
gortilen giiclenme ve bazi gelisen lilkelere dair devam eden endiselerin yukari yonlii ataklara neden
oldugu kurda, Cuma giiniine de sinirli alicili islemler ile baslanildi. Tiirkiye’deki gelismeler dikkatle
takip edilirken, Suriye eksenli jeopolitik risk unsurlarinda goériilen artislar da TL lzerinde baskiya
neden olan gelismelerdendi. Kiiresel tarafta da; Ticaret Savaslari gibi risk unsurlarina dair
gelismelerin yani sira, ABD’de diizenlenen Jackson Hole toplantilarindan gelen mesajlar ve global
ekonomik gériiniime dair gelen haber akislari da fiyatlamalar lizerinde etkiliydi. Aksamiizeri
dikkatler ABD’den gelen Yeni Konut Satislari verisi ve FED Baskani Powell’in Jackson Hole
konusmasina ¢evrilirken, Powell’in: Gerektiginde tekrar harekete gegebileceklerine ydnelik
soylemleri ile ABD tahvil faizleri gerilerken, kurda da bir miktar geri ¢ekilmeler olustu. Ancak yine
Trump’in: Cin’in tarifelerine karsilik verecedine dair ekstra agiklamalari tedirginlige neden olarak
kurda yeniden yukari yonlii ataklar olustururken, asil etkiyi ise 3 Ocak!ta oldugu gibi bugiinkii Asya
seansinda Japon piyasalarinin agilmasi ile gérdiik. Ticaret Savaslari endiseleri kaynakli olarak TL ve
bazi gelisen lilke para birimlerinde gériilen pozisyon kapatmalar 3 Ocak glinii oldugu gibi kurda bir
“flash crash” olusmasina neden oldu. Ani hareketler sonrasi geri ¢ekilip suan i¢cin 5.80 seviyelerinden
islem gdren kur igin gliniin devaminda i¢ tarafta yine; jeopolitik ve siyasi risklerin durumunu éncelikli
olarak takip edecediz. Kapasite Kullanim Orani ve imalat Giiveni gibi ekonomik verilerin de
agiklanacagi giinde ayrica; TCMB ve BDDK gibi kurumlardan gelebilecek ekstra diizenleyici kararlar
da kurda karsilik bulabilir. Kiiresel cepheden de; Basta ticaret savaslari gibi risk unsurlarinin takip
edilecegi yeni giin icin ABD’den gelecek Dayanikli Mal Siparisleri gibi ekonomik veriler ve FED’e dair
ongodriiler ile Dolar Endeksi ve ABD tahvil piyasasinda olusacak fiyatlamalar da kurda oynakliklara
neden olabilir.

TeknikSeviyeler;
Direngler: 5.8165, 5.8290, 5.8440, 5.8670, 5.8815
Destekler: 5.8000, 5.7740, 5.7550, 5.7340, 5.7100
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Ticaret savaslari cephesinde gectigimiz Cuma giini; Cin tarafinin agikladigi yeni tarifeler tansiyonun
ylikselmesine neden olurken, piyasalarin odaklandigi Jackson Hole toplantisindaki FED Baskani
Jerome Powell’in agciklamalarinin: FED’in daha fazla faiz indirebilecegine isaret etmesi ile ABD Tahvil
Faizlerindeki geri ¢ekilme devam etti. Ayrica, St.Louis FED Baskani James Bullard’in ag¢iklamalari ve
ABD Baskani Donald Trump’in FED’e yénelik elestirileri sonrasi FED Yénetim Kurulu’nun yeniden
dizayn edilecegine dair ¢ikan haberler de bu yéndeki islemleri destekler nitelikteydi. Diger taraftan
ECB Baskani Mario Draghi’nin Jackson Hole toplantisina katilmayacadgina dair haber akislari takip
edilirken, Almanya Maliye Bakanhgi Sézciisi’niin: Ekonomik bliylimeyi tekrar canlandirmak igin
akilci yéntemlerin uygulanmasi igin dogru bir zaman olduguna dair séylemlerinin yani sira, resesyon
sinyallerinin zayifladiginin altini ¢cizmesi de Euro agisindan pozitifti. Keza, Avrupa siyaset arenasinda
ézellikle Brexit ve Italya secimlerinin yankilari giindemde kalmaya devam ederken, bu konulara dair
olarak da: Brexit Backstop(irlanda siniri) maddesinin esnetilebilecedi ve italya’da yeni hiikumet
kurulabilecegine dair gelen haber akislari da Euro lehineydi. ABD’de agiklanan Yeni Konut Satislari
635 bin ile beklentilerin altinda kalirken, ABD Baskani Donald Trump’in; Cin ‘e yénelik giimriik
vergilerini 5’er puan daha artirmasi ise kritikti. Bugiin, ekonomik takvimde; Almanya IFO is iklimi
Endeksi’nin yani sira ABD’de aciklanacak Dayanikli Mal Siparisleri datalari dikkatle takip edilecek.
Keza, bugiin de; Ticaret Savaslari gibi kiiresel risk unsurlarinin yani sira, Avrupa’nin lokal
sorunlarindan Brexit ve ltalya se¢cimlerine dair haber akislari da paritede hareketliliGe neden olabilir.

Teknik olarak;

Direncgler:1.1160,1.1190,1.1240,1.1285,1.1330
Destekler: 1.1100, 1.1055, 1.1020, 1.0975, 1.0930
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Kiiresel tarafta; Cin ve ABD arasinda Cuma giinii yasanan tarife savaslarina karsin, FED Baskani
Jerome Powell’in FED’in faiz indirimlerinin devam edebilecedine yonelik sinyaller iceren agiklamalari
parite yukari yénlii hareketlere neden oldu. Ayrica Brexit konusunda énceki giin, Almanya
Basbakani Merkel ve Britanya Basbakani Johnson’un: irlanda sinirina dair koyulan tedbir
maddesi(Backstop)’'nin esnetilebilecegine dair séylemlerinin etkileri de paritedeki fiyatlamalarin
alim adirhikli olmasini destekler nitelikteydi. Veri akisinda ise Britanya tarafinda sakin bir giini
geride birakirken, ABD’de agiklanan Yeni Konut Satislari verileri beklentilerin altinda gergeklesti.
Hafta sonunda gézler Fransa’da yapilan G7 Liderler Zirvesi’ndeydi ve 6zellikle de Britanya Basbakani
Johnson’un: AB tarafi anlasma istiyorsa Backstop maddesini kaldirmali seklindeki sGylemleri kritikti.
Ekonomik takvimde bugiin ise; ABD’de ag¢iklanacak Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin disinda
6nemli bir data bulunmazken, kiiresel risk unsurlarindan; Ticaret Savaslari ve Brexit ‘e dair
gelismeler paritede oynakliklara neden olabilir.

Teknikolarak;

Direncgler:1.2300,1.2335,1.2360,1.2385,1.2410
Destekler: 1.2220, 1.2195, 1.2165, 1.2130, 1.2105
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> ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile Cin'in birbirlerinden ithal liriinlere getirdikleri misilleme giimriik vergilerinin
kiiresel hisse senetlerini asagi cekmesi ve giivenli liman varliklara olan talebi canlandirmasiyla alti
yilin yeni zirvesini gérdii.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,554.56 dolar ile Nisan 2013'den bu yana
en yiiksek seviyesini gérdiikten sonra %0.9 artisla 1,539.70 dolarda bulunuyor.Gram Altin bu sabah
289-TL den islem gérdii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari ABD-Cin ticaret savasindaki tirmanmanin kiiresel ekonomiye olan gliveni sarsmasiyla
geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 58.24 dolar ile 15 Adustos'tan bu yana en
diistik seviyesini gérdiikten sonra %1.1 distsle 58.71 dolarda bulunuyor.ABD hafif ham
petrolii 52.96 dolar ile 9 Agustos'tan bu ayan en diisiik seviyesini gérdiikten sonra %1.3 diistisle
53.49 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Agu) 76,2%
10:00 TRY Imalat Giiveni (Agu) 98,3
11:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri (Adu) 91,5 92,2
11:00 EUR Almanya Mevcut Degerlendirme (Agu) 98,6 99,4
11:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Adu) 95,1 95,7
15:30 usD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Tem) 0,1% 1,0%
15:30 usD Dayanikl Mallari Siparisleri (Aylik) (Tem) 1,1% 1,9%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde gogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, batiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Uglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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