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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL kiiresel resesyon endiseleri, ticaret savaslari, Suriye'de artan tansiyon sonrasi jeopolitik
endiseler ve TCMB'nin zorunlu karsilik kararinin gevseme yanlisi bir siire¢ izlenimi yaratmasiyla
1.5 ayin zirvesindeki seyrini siirdiiriiyor.

ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret savasinin yani sira Almanya ekonomisindeki yavaslama,
Hong Kong, italya ve ingiltere'deki siyasi karisikhgin gerilimi artirdigi bir ortamda, yatirnmcilar
Fed Baskani Jerome Powell'in TSI 17:00'da Jackson Hole'da yapacadgi konusmay: yakindan
izleyecekler.

Powell Jackson Hole toplantisinda uzun siiredir beklenen konusmasini yapacak. iki Fed yetkilisi,
yeni ekonomik zayiflik isaretleri olmadan faizleri diisiirmek igin hi¢cbir neden gérmediklerini
belirttikten sonra daha fazla gevseme konusunda siipheler ortaya ¢ikti.Philadelphia Fed Bankasi
Baskani Patrick Harker ve Kansas City Fed Bankasi Baskani Esther George diin faiz oranlarini
diisiirmeye gerek olmadigini gérdiiklerini séylediler.

Powell''n, ABD-Cin ticaret savasindan kaynaklanan olumsuzlugun kiiresel bir ekonomik
yavaslamayi kétiilestirebilecegini ve nihayetinde daha fazla faiz indirimi yapilmasi gerektigini
kabul etmesi muhtemel.CME Group'in FedWatch aracina gére vadeli islem kontratlari Eyliil
ayindaki toplantida %91 olasilikla faiz indirimi fiyathyorlar.

ABD ile iliskilere yénelik endiselerin azalmasi ve sundugu yiiksek faizin etkisiyle TL bu ¢eyrekte en
iyi performansi gésteren EM para birimi olurken, tahvil piyasasina girislerin de devam etmesiyle
faizlerde de diisiis de gézlenmisti.

Suriye'de Besar Esad'a karsi savasan muhaliflerin elindeki son biiyiik toprak olan idlib vilayeti
sinirlarinda baslayan taarruz on binlerce sivilin Tiirkiye sinirina dogru kagmasina yol agti.Taarruz
ayrica Tiirkiye'nin Rusya ile vardigi idlib'de ¢atismalarin énlenmesi anlasmasi kapsaminda
kurdugu 12 gézlem noktasindan birini idlib vilayetinin geri kalanindan kopardi.

Reuters'ta bugiin yayimlanan bir haberde de dikkat ¢ekildigi iizere Suriye ordusunun iilkenin
kuzeybatisinda mevzi kazanmasi, i¢ savastaki cephe cizgisini Tiirk askerlerini ates hattinda
birakabilecek bir yere tasidigi gibi, yeni bir miilteci dalgasindan korunmaya ¢alisan Ankara igin
sorun yaratabilir.

Dolar/TL 8 Temmuz'dan buyana ilk kez 5.79 seviyesini diin test ettikten sonra bu seviyenin hemen
altinda bir seyir izliyor. TL gelismekte olan iilkelerden de negatif ayrisarak deger
kaybediyor.Dolar/TL bu sabah ise 5.7650/5.7690 seviyesinde islem gérdii. Sepet bazinda TL
6.0724/6.0771, euro/TL 6.3793/6.3924 ve gbp/TL ise 7.0550/7.0640 seviyesinde islem gérdii.



Tahvil piyasasinda ise gésterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi 9 Agustos Cuma giinii
%14.98 seviyesindeydi. Diin son islem %16.81 oldu.iki yilik gésterge tahvilin bilesik faizi ise 9
Adustos'ta spot kapanista %15.22 seviyesindeydi. Onceki giin son islem %16.18 olurken diin bu
tahvilde islem gerceklesmedi.

Bu verilere gore kiiresel piyasalarda 6zellikle de ABD'de gériilen ve ABD ekonomisi igin resesyon
endisesi olarak yorumlanan ters verim egrisi Tiirkiye'de ise bu hafta itibariyla yerini yatay bir
seyre birakmis oldu. Uzun vadeli tahvil getirilerindeki yiikselis piyasalarda yakidan takip ediliyor.

PARITELER

USD/TRY

Hafta basindan bu yana yiiksek volatil hareketlere sahip olan TL varliklarinda deder kayiplari devam
ediyor. Ozellikle haftaya Tiirkiye siyasi ve jeopolitik risklerdeki artisla negatif baslayan TL varliklari,
TCMB’nin zorunlu karsiliklara kredi biiyiime hizi kriteri getirmesiyle birlikte kayiplarina devam etti.
Ote yandan diin Kansas City FED Baskani Ester George’un sahin tondaki agiklamalari sonrasi
toparlanan ABD 10 yillik tahvil faizleri de kurdaki alis yonlii islemleri destekledi. Bugiin ise tiim
dikkatler Jackson Hole Sempozyumu’nda konusma yapacak olan FED Baskani Jerome Powell’in
séylemlerinde olacak. Powell’in bu sempozyumda faiz stratejilerine yonelik verecegdi ipuglari kur sert
fiyat hareketlerine neden olabilir. Ekonomik takvimde ise Tiirkiye tarafi sakin bir giin gegirse de
siyasi ve jeopolitik riskler én planda olacak. ABD veri akisinda ise Yeni Konut Satislari
aciklanacak.Teknik olarak giin icinde yasanacak yukari yénlii ataklarda 5.81 direncini kritik olarak
goérmekteyiz. Sayet bura kirilirsa alis yénlii islemler hiz kazanabilir ve ilk etapta 5.8350, 5.8500 ve
5.8815 direng seviyelerine kadar ataklar gériilebilir. Asagi yonlii hareketlerde ise 5.7000 destegini
6nemli gériiyoruz. Zira bura kirllmadan TL lehine hareketler gérmemiz zorlasabilir. Ancak bu ana
destek éncesinde 5.7500 ve 5.7365 ara destek seviyelerini takip edebiliriz.
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EUR/USD

Avrupa siyaset arenasinin ltalya ayadinda Basbakan Giuseppe Conte’nin istifa etmesiyle birlikte
baslayan kriz ortami, bugiin Ana Muhalefetteki Demokrat Parti’nin, 5 Yildiz Hareketi ile bir koalisyon
olusturabilecegine yénelik gelen haber akislari ile birlikte bir miktar térptlendi. Veri akisinda ise
Euro Bélgesi ve Almanya imalat PMI datalari bir énceki aya gére olumlu gelmesine ragmen 50
bareminin altinda kaldi ve imalat tarafinda yasanan sikintilarin devam ettidini ortaya koydu. Keza
diin ag¢iklanan ECB toplanti tutanaklarinda da bu duruma vurgu yapilirken imalatta yasanan
daralmanin hizmet sektériine de yayilabileceginin alti ¢izildi. ABD tarafina baktigimizda ise veri
akisinda takip ettidimiz imalat PMI datasinin son 10 yilin en diisiik seviyelerine gerilemesi paritede
oynakliklara neden olsa da yerel FED Baskanlarindan gelen sahin tondaki agiklamalar Dolar
varhklarina gli¢ katti. Bugtin ise tiim dikkatlerimiz Jackson Hole Sempozyumu’nda konusma yapacak
olan FED Baskani Jerome Powell’da olacak. Ekonomik takvimde ise Euro Bédlgesi igin sakin bir giin
bizleri beklerken ABD ise Yeni Konut Satislari agiklanacak.Teknik olarak geri ¢ekilmelerin devaminda
1.1060 destegi kirilirsa satis yénlii islemler hiz kazanabilir ve 1.1045, 1.1030, 1.1000 ve 1.0985
destek seviyeleri giindeme gelebilir. Paritede bir toparlanma hareketi gérebilmemiz icinse 1.1115
tizerinde kalicihk saglamasi gerektigini diisiinmekteyiz. Ancak bu seviye éncesinde 1.1080 ve 1.1100
ara direnglerini izleyebiliriz.
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Diin, ticaret savaslari cephesinde: Cin Yénetimi’nin, ABD’yi lstii kapali olarak misilleme
yapabilecekleri konusundaki uyarilari dikkat ¢ekerken; yine énceki aksam agiklanan FED/FOMC
tutanaklarinda daha fazla faiz indirimi sinyali alinamamasi sonrasi Jackson Hole Konferansinda
FOMC iiyelerinden Kansas City FED Baskani Esther George’un: Temmuz ayindaki faiz indiriminin
gereksiz olduguna yénelik séylemleri ile gegici de olsa USD lehine islemler gérdiik. Ote taraftan,
Brexit meselesinde; dnceki aksam Britanya Basbakani Johnson ve Almanya Basbakani Merkel
arasinda gergeklesen gériisme sonrasi diin dikkatlerin cevrildigi Johnson-Macron gdériismesi
sonrasinda da taraflardan benzer ifadeler gelirken, ayriyeten Merkel ve Johnson’un: Bacstop
konusunda izleyecek bir orta yol bulabiliriz seklindeki séylemlerinin Diizenli Brexit’e dair umutlari
artirmasi ile paritede yukari yénlii ataklar olustu. ABD Baskani Donald Trump’in FED’e ydnelik yeni
elestirilerin de bir miktar USD’yi baskiladigi paritede, aksamiizeri ise ABD’den gelen issizlik Maasgi
Basvurularinda gériilen iyimserlige karsin éncii imalat PMI ‘nda da son 119 ayin en kétii
gerceklesmesinin goriilmesi de alicili islemleri destekleyen unsurlardand.. Parite agisindan bugiiniin
de 6nemli haber akislarinin basinda; Ticaret Savaslari ve Brexit gibi risk unsurlarina dair gelismeler
olacak. Ayrica, ABD’de acgiklanacak olan Yeni Konut Satislari verilerinin de izlenecegi giiniin diger
o6nemli gelismesi ise; FED Baskani Powell’in, Jackson Hole Sempozyumlari kapsaminda yapacadi
konusma olacak ve Powell’in séylemleri sonrasi FED’in Eyliil ve sonraki FOMC kararlarina dair ortaya
¢cikacak éngériiler tahvil faizleri lzerinden paritede sert fiyat hareketlerine neden olabilir. Teknik
olarak yukari yonlii ataklarda 1.2250, 1.2275, 1.2310 ve 1.2335 direng seviyeleri takip edilebilir.
Olasi diizeltme hareketlerinde ise 1.2200, 1.2165, 1.2130 ve 1.2100 destek seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN

Fed'in faiz indirimleri gériiniimii konusunda net olmamasi nedeniyle yatirimcilarin Fed Baskani
Powell'in Jackson Hole'da yapacadgi konusma éncesinde kar realizasyonuna gitmeleri sonucunda
altin geriledi ve yaklasik bes ayin en diistik haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati %0.3 diisiisle 1,494.60 dolara geriledi.
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> PETROL

Petrol fiyatlar1 Fed Baskani Powell'in konusmasi éncesinde baslica lireticilerin siki petrol arzinin
yavaslayan talebi dengelemesiyle diinki kayiplarini geri aldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
fiyati 9 sent artisla 60.01 dolara yiikselirken, ABD hafif ham petrolii 3 sent artisla 55.38 dolara
ylikseldi. Hem Brent hem ABD hafif ham petrolii ikinci haftalik kazanimlarini kaydetmeye
hazirlaniyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:i:mi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
17:00 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi
17:00 usb Yeni Konut Satislari (Aylik) (Tem) 0,20% 7,00%
17:00 Usb Yeni Konut Satislari (Tem) 645K 646K
BELIRSIiZ | USD Jackson Hole Sempozyumu
20:00 usD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi
20:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
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gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, batiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatinmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
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