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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL kiiresel resesyon endiseleri, jeopolitik gelismeler ve TCMB'nin zorunlu karsilik kararinin
gevseme yanlisi bir siire¢ izlenimi yaratmasiyla yasanan sert satis baskisinin ardindan 5.70'in
iizerinde yatay bir seyir izliyor. islemciler ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in
Cuma giinii Jackson Hole'daki konusmasini Fed faiz politikasinin gelecek dénem seyri hakkinda
yeni bir fiyatlama yapmak igin bekliyorlar.

Jackson Hole éncesi diin agiklanan tutanaklari izleyen islemciler beklendigi gibi ABD'de ters verim
egrisi éncesi gelismelerin degerlendirildigi tutanaklar sonrasi biiyiik bir fiyatlama yapma geregi
gormediler.Tutanaklara gore Fed son toplantisinda faizlerin daha sert sekilde diisiiriilmesini ele
aldi ancak daha fazla faiz indirimi yolunda gériinmekten ka¢inmak istedi. Fed'in 30-31 Temmuz
tarihlerinde yaptigi ve faizleri 25 baz puan diisiirdiigii toplantinin diin yayinlanan tutanaklari,
politika yapicilar arasindaki kiiresel ekonomik yavaslama, ticaret gerilimi ve diisiik enflasyon
konusundaki endiseleri gosterdi.

Tutanaklara gére politika yapicilar daha fazla faiz indirimi planladiklari izlenimini vermek
istemedikleri konusunda anlastilar. Kiiresel resesyon ve uzun siiredir devam eden ticaret savasi
kaynakh endiseler daha fazla parasal ve mali destek séylemleriyle kismen azaldi ancak tam
olarak ortadan kalkmad.. Kiiresel risk istahi zayif seyrederken dolar giiglii seyrini siirdiiriiyor.

Tiirkiye piyasalarinin resmi tatil nedeniyle kapali oldugu gegen haftanin ilk ii¢ giinliik doneminde
dolar/TL 5.45'li seviyelerden énce 5.63'lii seviyelere kadar yiikselmis, ardindan bu hafta TCMB'nin
ZK adimiyla birlikte bir ayin en yiiksek seviyesi olan 5.75'i test etmisti.Kur 5.75'i test ettikten
sonra 5.70 iizerinde yatay bir seyir izliyor. Diin giinii 5.72 civarinda tamamlayan dolar/TL bu
sabah ise giine 5.7260/5.7300 seviyesinden basladi.Sepet bazinda TL 6.0356/6.0404, euro/TL
6.3453/6.3508 ve gbp/TL ise 6.9400/6.9600 seviyesindeydi.

TL'deki satis baskisi ile birlikte TL'nin bir aylik sezilen oynakligi da yiikselis gosterdi. Gegen yil kur
krizinde 60 seviyesini géren oynaklik 13'lii seviyelere gerilemisti. Son satis baskisinin ardindan
oynaklik 16.50 seviyesine kadar yiikseldikten sonra diin 15'in hemen iizerindeydi.TCMB bu hafta
ZK oranlarini ve ZK'lara 6denen faizleri/nemalari TL kredilerin yillik biiyiime orani ile iliskilendiren
yeni bir sisteme gectigini agiklamisti.

Tahvil piyasasinda ise gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi 9 Agustos Cuma giinii
%14.98 seviyesindeydi. Diin spot kapanista ortalama bilesik getiri %16.25, valérde son islem
%16.50 oldu.iki yilik gésterge tahvilin bilesik faizi ise 9 Adustos'ta spot kapanista %15.22
seviyesindeydi. Diin spot kapanista ortalama bilesik faiz %16.24, valorde son islem %16.18 oldu



Piyasalarda jeopolitik endiseler de yakindan takip edilirken, Suriye'de sahada sicak temas
yasanip yasanmayacadgini ve politikalarin ABD ve Rusya ile iliskilere etkisini
izliyorlar.Cumhurbaskanlgi Sézciisii ibrahim Kalin, Kabine Toplantisi'na iliskin diin yaptigi basin
toplantisinda Tiirkiye'nin Idlib'deki 9. gézlem noktasinin kapatilmasi ya da baska yere
kaydirilmasinin séz konusu olmadigini belirtti.

Yapilan saldiri ile ilgili Tiirkiye'nin tepkisinin Rusya'ya iletildigini belirten Kalin, birkag giin icinde
de Cumhurbaskani Tayyip Erdodgan'in Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile bir telefon
gériismesi gergeklestirecegini soyledi.
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TCMB’nin zorunlu karsiliklara kredi biiylime hizi kriteri getirmesiyle birlikte hizli sekilde yiikselen kur,
diin haber akisindaki siglik nedeniyle yatay seyretti. ABD tarafinda ise ticaret savaslarina yénelik
gelismeler én planda olmaya devam ederken ABD ve Cin tarafindan gelen aciklamalar kiiresel risk
istahina olumlu katki sagladi ve ABD 10 yillik tahvil faizleri bir miktar toparlandi. Simdi ise tim
dikkatler bugiin baslayan Jackson Hole Sempozyumu’nda merkez bankasi (ist diizey yetkililerinden
gelebilecek agiklamalara cevrildi. Ancak bu sempozyumda en énemli konusma Cuma giinii FED
Baskani Jerome Powell tarafindan yapilacak. Ote yandan yurtdisinda basta ticaret savaslari olmak
lizere kiiresel risklerin durumu yurtigcinde ise Suriye eksenli gelismelerde takip edilecek. Ayrica
kiiresel resesyon beklentilerinin Ust diizeye ¢iktigi bu giinlerde Avrupa ve ABD’den gelecek PMI
rakamlari da kur fiyatlamalarinda énemli olabilir. Teknik olarak 5.70 noktasi lizerinde seyrine devam
eden bir fiyatlama gérmekteyiz. Buranin lizerinde kalabilir ise kur tekrardan yukari yénlii atak
yapmak isteyebilir ancak ilk etapta 5.7560 direncini kirmasi gerekli. Alislarin hiz kanabilmesi iginse
5.81 ana diren¢ noktasini énemli gérmekteyiz. 5.70’in altina inmesi halinde ise 5.63-5.61 bant
araligini TL lehine hareketlerin devami agisindan takip etmeye devam edecegiz.Ancak éncesinde
5.6840, 5.6670 ve 5.6435 ara desteklerini izleyebiliriz.
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Avrupa siyaset arenasinda belirsizlikler karmasik bir hal icinde artmaya devam ediyor. Britanya’da
Brexit meselesine dair gelismeler bélgede endise yaratirken buna Avrupa’nin  sorunlu
ekonomilerinden italya’da yasanan siyasi kaos ortamida eklenince bélgedeki endiseler derinlesiyor
ve Euro varliklari bu durumdan negatif etkileniyor. Ote yandan ABD cephesinde ABD Baskani Donald
Trump’in, FED ve FED Baskani Jerome Powell’a yénelik sert elestirilerine devam etmesi dikkatleri
FED’in Eyliil toplantisinda faiz ve para politikasi konusunda nasil bir yol izleyecegine dair meraklari
artirdl. Bununla birlikte diin aksam saatlerinde yayinlanan FOMC toplanti tutanaklari sonrasinda
paritede oynakliklar gériildii. Yayinlanan metinde, bazi liyelerin FED politikalarinda esneklik
gerektigini, Temmuz ayinda yapilan 25 baz puan faiz indirim hamlesini ise déngii ortasi bir ayarlama
oldugu géze ¢arpan detaylardi. Yayinlanan tutanaklar sonrasinda artik piyasalarin odak noktasinda
Jackson Hole sempozyumundaki Jerome Powell'in agiklamalari olacaktir. Bugiin ise Euro
Bélgesi’nden agiklanacak PMI datalari disinda Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
Tutanaklari takip edilecekken ABD kanadinda ise Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi, Issizlik
Haklarindan Yararlanma Basvurulari agiklanacaktir.  Yine giiniin devaminda kiiresel risk
unsurlarindan Ticaret Savaslari, iran Niikleer Anlasmasina yénelik haber akislarinin yani sira Avrupa
tarafinin siyasi sorunlarindan Brexit ve italya secimlerine yénelik gelebilecek agiklamalarda parite
fiyatlamalarinda etkili olabilir. Teknik olarak 1.1115 direncine yakin seviyelerde islem géren paritede
yukari yonlii ataklarin devamliligi agisindan 1.1140,1.1165, 1.1195 ve 1.1220 direncleri ilk etapta
6nem arz etmektedir. Sayet 1.1220 direncinin lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 1.1220-1.1400
bandina geri déniis hareketi gelebilir. Saticili seyrin derinlesmesi icinse 1.1065 destedini giin iginde
o6nemli gérmekteyiz. Buranin kirilmasi halinde ise 1.1050, 1.1010, 10985 ve 1.0940 destek seviyeleri
glindeme gelebilir.
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Diin, Ticaret Savaslari cephesinde Cin Disisleri Bakanligi’ndan gelen diyalog ¢agdrisi; kiiresel risk alma
istahina olumlu yansimasina karsin, Alimanya Maliye Bakani Olaf Scholz’un: Britanya’daki hiikumet
degisimi iliskileri degistirmedi. Ortada Britanya’ya sunulan bir Brexit Anlasmasi var ve hi¢ kimse
bunu degistirmeyi beklememeli seklindeki séylemleri Pound lizerinde yeniden baskiya neden oldu.
Keza, bazi ingiliz gazetelerinde ¢ikan; 1 Eyliil’den itibaren Parlamento’nun agilmasi ile AB ayrilma
stirecinin yeniden baslayacagi hiikumet yetkililerinin sadece énemli AB toplantilarina katilacaklari ve
digerlerini boykot edecedi ydéniindeki haber akislari da tedirginliGe neden olarak saticili seyri
destekledi. Parite acisindan aksam saatlerinde ise dikkatler FED’in 30-31 Temmuz tarihlerinde
yapmis oldugu FOMC toplantilarina dair tutanaklara cevrildi ve agiklamalar sonrasinda oynakliklar
gozlemledik. Yeni giinde de; FED ve BOE’nin sonraki politika adimlarina yénelik olasi sinyalleri
takipte olacagiz. Yine, ABD’de aciklanacak olan ekonomik verilerin yani sira; Brexit ve Ticaret
Savaslari gibi parite fiyatlamalari acisindan énem arz eden kiiresel risk unsurlarina dair gelismeler
de volatil hareketlere neden olabilir.Teknik olarak ise giin igerisinde 1.2080, 1.2040, 1.2015 ve
1.1980 destek seviyeleriile 1.2130, 1.2165, 1.2195 ve 1.2220 direng seviyeleri takip edilebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari hafif degisim gdstererek kritik 1,500 dolar seviyesinin iizerinde seyrederken,
yatirimcilar ABD'nin ilerideki faiz indirimlerine iliskin ipuglari igin Fed Baskani Jerome Powell'in yarin
Jackson Hole'da yapacadi konusmayi bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diisiisle
1,500.14 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 278-TL den islem gordii.
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> PETROL

Petrol fiyatlari, kiiresel ekonomiyle ilgili devam eden endiseler ve diinyanin en bliyiik petrol tiiketicisi
ABD'nin ham petrol stoklarindaki beklentilerin (lizerinde artisin baskisiyla gerileyerek &nceki
kazanimlarini geri verdi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli fiyati %0.2 diisiisle 60.21 dolara
geriledi.ABD hafif ham petrolii ise ise 2 sent diislisle 55.66 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPI::TaI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTiI | ONCEKIi
10:00 TRY Tiiketici Gliveni (Adu) 56,5
10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 43,0 43,2
10:30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 54,1 54,5
11:00 EUR imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 46,3 46,5
11:00 EUR Markit Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 51,2 51,5
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 53,0 53,2
14:30 EUR vrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti Tutanaklarinin

Yayinlanmasi
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 216K 220K
16:45 UsbD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Adu) 50,5 50,4
16:45 usb Markit Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Agu) 52,6
16:45 usD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 52,9 53,0

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bltin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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