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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel resesyon ve uzun siiredir devam eden ticaret savasi kaynakli endiseler daha fazla parasal
ve mali destek séylemleriyle kismen azalsa da, kiiresel riskten kag¢is devam ediyor.Kiiresel
piyasalardaki bu endiseler TL'ye de yansirken, TCMB'nin zorunlu karsiliklar (ZK) adimi sonrasi ve
jeopolitik endiselerin artis géstermesi ile TL'deki satis baskisi daha belirgin yasaniyor.

Tiirkiye piyasalari bugiin Cumhurbaskani Tayyip Erdogan baskanliginda yapilacak kabine
toplantisi yakindan izleyecekler. Kabine toplantisinda Suriye'de yasanan siirece iliskin
degerlendirmeleri izleyecekeler. Tiirkiye piyasalarinda ise veri giindemi bulunmuyor.

Fed'in ABD faizleri konusunda ne yapacadgini yakindan izleyen yatinnmcilar, ayrintilar igcin bu
aksam yayimlanacak Fed'in toplanti tutanaklarini bekliyorlar.islemciler politika yapicilarin
biiyiimeyi canlandirmak igin atacaklari yeni adimlara iliskin ipuglari icin Fed'in bu hafta yapacagi
Jackson Hole toplantisini ve hafta sonundaki G7 zirvesini bekliyorlar.Ote yandan piyasalarda
italya'ya iliskin gelismeler de yakindan takip ediliyor.

italya Basbakani Giuseppe Conte diin Kuzey Birligi partisi lideri ve igisleri Bakani Matteo Salvini'yi
koalisyonu bitirmek ve ekonomiyi kisisel ve siyasi kazang icin tehlikeye atmakla suglayarak istifa
etti.

Tiirkiye piyasalarinin resmi tatil nedeniyle kapali oldugu gecen haftanin ilk ii¢ giiniinde kiiresel
piyasalarda baslayan sert satis baskisi ve resesyon endiseleri kismen devam ediyor.Dolar/TL,
kiiresel rikten kagisin yani sira Merkez Bankasi'nin kredi biiyiimesini tesvik eden ZK adimi ve
artan jeopolitik endiselerle yaklasik bir ayin en yiiksek seviyesi olan 5.75'i test ettikten sonra diin
giinii 5.73 civarinda tamamlamisti.

Bir siiredir benzer iilkelerden pozitif ayrisma yasayan TL diin ise gelismekte olan iilkeler arasinda
dolar karsisinda en ¢ok deger kaybeden para birimlerinin basinda yer aldi. Benzer satis baskisi
tahvil piyasalarinda da gériiliirken diinyadakinin aksine Tiirkiye'de ters verim edrisi diin itibariyla
neredeyse kayboldu.

Kiiresel riskten kagis éncesi 5.50'nin altina gerileyen dolar/TL TCMB'nin ZK karari éncesi 5.5950
seviyesinde islem gériiyordu. Kur karar sonrasi 5.6585'e kadar yiikseldi. Diin de yiikselisini
siirdiiren dolar/TL yaklasik bir ayin en yiiksek seviyesi olan 5.75'i test etti. Dolar/TL bu sabah ise
5.7305/5.7395 seviyesinde islem gérdii.Sepet bazinda TL 6.0442/6.0542, euro/TL 6.3580/6.3688
ve gbp/TL ise 6.9300/6.9800 seviyesindeydi.

TCMB bu hafta ZK oranlarini ve ZK'lara 6denen faizleri/nemalari TL kredilerin yillik biiyiime orani
ile iliskilendirdiren yeni bir sisteme gectigini agciklamisti.



TCMB'nin yeni uygulamasiyla kredi biiyiimesi %10 ile %20 arasinda olan bankalar ZK oranlarinda
1 yildan kisa vadeler igin indirim saglayacak. Béylece kredi biiyiimesi TCMB tarafindan belirlenen
kriterleri saglayan bankaya tesvik uygulanmis olacak. ZK oranlarinda kriterleri saglayamayan
bankalar igin ise eski oranlar gegerli olacak.

Tahvil piyasasinda ise gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi 9 Agustos Cuma giinii
%14.98 diin valdrde son islemde %15.98 oldu. Diin ise bilesik getiri %16.50 seviyesine yiikseldi.

iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise 9 Agustos'ta spot kapanista %15.22 seviyesindeydi. Diin
son islem ise %16.26 oldu.

PARITELER

USD/TRY

Jeopolitik taraftaki yumusama ile birlikte bir siiredir pozitif ayrisan TL varliklari, siyasi tarafta
yasanan gelismelerin yani sira TCMB tarafindan yapilan genislemeci hamle ile birlikte baski altinda
kaldi. Ozellikle TCMB’nin zorunlu karsiliklar iizerinden kredilerin biiyiimesine yénelik attigi adim
kurda 5.75 seviyelerini test ettirdi. Yurtdisi kanatta ise ticaret savaslarina yénelik gelismeler én
planda olmaya devam ediyor. Son giinlerde bu tarafta yasanan gelismeler sonucunda bir iyimserlik
hakim ve bu durum ABD 10 yillik tahvil faizlerinde toparlanma hareketlerine neden olarak Dolar
varliklarina giic katmakta. Ote yandan kurdaki seyrin devami agisindan dikkatler Cuma giinii
Jackson Hole Sempozyumunda konusacak olan FED Baskani Jerome Powell’in lizerinde kalmaya
devam ediyor. Powell’in bu toplantida faiz stratejilerine yénelik bir konusma yapmasinin beklenmesi
tim dikkatleri bu tarafta cekmekte.Teknik olarak ise 5.61-5.63 bandinin gecgilmesi ile birlikte
ataklarin siklastigini gérmekteyiz. Suanda ise 5.70 noktasi (izerinde bir fiyatlama hakim. Sayet bu
seviye lizerinde kalicilik saglar ise TL aleyhine ataklar devam edebilir ve 5.7550, 5.7740, 5.8000 ve
5.8235 direng seviyeleri takip edilebilir.5.70 noktasinin altina sarkmasi halinde ise 5.63-5.61 bandini
takip etmeye devam edecegiz. Ancak bu bant éncesinde 5.6840, 5.6670 ve 5.6435 ara desteklerini
seyredebiliriz.
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EUR/USD

Avrupa tarafinda yasanan siyasi krizler paritede baski yaratmaya devam ediyor. Euro Bélgesi’nin
sorunlu ekonomilerinden italya’da diin gerceklestirilen giiven oylamasi éncesinde Basbakan Conte,
Kuzey Ligi Partisi’nin gtiven oylamasi istegini kabul edilemez bir durum oldugunu belirttikten sonra
istifa kararini agikladi. italya’da Adustos ayinda yiikselen siyasi kriz koalisyon kurulmadigi takdirde
erken secime gidilecedine isaret ediyor. Brexit konusundaki belirsizliklerinin artigi bu giinlerde italya
tarafinda yasanan bu durum parite tarafinda baskisini hissettirdi. Veri akisinda ise Almanya Uretici
Fiyat Endeksi beklentilerin lzerinde agiklandi. ABD kanadina baktigimizda ise Baskan Donald
Trump’in, FED’e yonelik elestirileri devam ederken, FED’in Eyliil toplantisinda 100 Baz puan indirim
yapmasi gerektigini vurgulamasi dikkatleri cekti. Keza Trump’in bu elestirileri sonrasinda FED’in faiz
oranlari konusunda nasil bir politika izleyecedi merakla beklenmekte. Bu hafta icinde diizenlenecek
Jackson Hole toplantisinda konusma yapacak FED Baskani Jerome Powell’in faiz ve para politikasi
konusundaki séylemleri piyasa monitérlerinin odak noktasinda olacaktir. Ayrica bu aksam
saatlerinde yayinlanacak FOMC Toplanti Tutanaklari parite agisindan hareketliligi artirabilir.
Teknik olarak 1.1080 destegine yakin bir fiyatlama hakim. Buranin kirilmasi halinde geri ¢ekilmeler
derinlesebilir ve 1.1065, 1.1040, 1.1010 ve 1.0975 destek seviyeleri giindeme gelebilir. Giin igi
yasanacak tepki alimlarinda ise 1.1100, 1.1130, 1.1165 ve 1.1200 direng seviyelerini izleyecegiz.
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GBP/USD

Anlasmasiz Brexit’e dair her gecen giin artan riskler Pound lizerindeki baskinin devamina neden
oluyor. Britanya Basbakani Boris Johnson’in, Macron ve Merkel ile bu hafta yapacagi gériismelerde
yeni bir anlasmanin Britanya’ya verilmemesi halinde 31 Ekim itibariyle “Anlasmasiz Brexit”in
devreye girecedine dair hafta basindaki haberlere diin de irlanda Basbakani Varadkar’dan gelen: AB
cekilme anlasmasinin yeniden miizakere edilmeyecedgine dair sGylemler ile paritede yeniden satis
baskisi olustu. Diger taraftan yine kiiresel tarafta bir tiirlii ¢6ziime kavusmayan Ticaret Savaslari
meselesine dair belirsizliklerin de devam ediyor olmasi risk alma istahini daraltarak yatirimcilarin
ABD Dolari’nda giivenli liman talebi ile pozisyon almalarini saglayan unsurlardandi. Bugiin de parite
agisindan yine; Brexit ve Ticaret Savaslari gibi risk unsurlarinin durumunu éncelikli olarak takipte
olacadiz. ABD’de ikinci el konut satislari verisinin takip edilecegi giinde ayrica; aksam saatlerinde
aciklanacak olan 30/31 Temmuz FED/FOMC toplantilarinin tutanaklari da parite izerinde
oynakliklara neden olabilir.Teknik olarak ise giin igerisinde 1.2130, 1.2100, 1.2075 ve 1.2040 destek
seviyeleriile 1.2170, 1.2195, 1.2220 ve 1.2250 direng seviyeleri giindeme gelebilir.
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ALTIN

Altin fiyatlari diin 1,500 dolarin lizerine ¢iktiktan sonra bugiin yatay seyrederken, yatirimcilar
ABD'de daha fazla faiz indirimine iliskin olasi ipuclari icin Fed'in Temmuz ayindaki toplantisinin
tutanaklarini  bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 disiisle 1,503.25 dolara
geriledi.Gram Altin bu sabah 278-TL den islem gordii.
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PETROL

Brent petrol, ABD ham petrol stoklarinin beklentilerin (izerinde dlisiis kaydettigini gdsteren verinin
ardindan bir haftadan uzun siiredir ilk kez 60 dolarin lizerine ¢ikti ancak olasi kiiresel resesyon
endiseleri kazanimlari sinirladi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.5 artisla 60.35
dolara yiikseldi.Amerikan Petrol Enstitiisii'niin a¢ikladigi verilere gére ABD ham petrol stoklari 16
Adustos haftasinda 3.5 milyon varile geriledi. Reuters anketine katilan ekonomistler 1.9 milyon varil

diisiis bekliyorlard..
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKI
17:00 usb Mevcut Konut Satislari (Aylik) (Tem) 2,5% -1,7%
17:00 usb Mevcut Ev Satislari (Tem) 5,39m 5,27M
17:30 UsD Ham Petrol Stoklari -1,889M | 1,580M
17:30 UsD Ham Petrol ithalatlari -0,252M
17:30 UsD Cushing, Oklahoma Ham Petrol Stoklari -2,540M
21:00 USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti

Tutanaklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhdir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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