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ONEMLI BASLIKLAR

Merkez Bankasi (TCMB) zorunlu karsilik (ZK) oranlarini ve ZK'lara édenen faizleri TL kredilerin
yillik biiyiime orani ile iliskilendirmesi ardindan dolar/TL yiikselise gecerken kiiresel piyasalar
giindemde kalmaya devam ediyor.

TCMB'nin yeni uygulamasiyla kredi biiyiimesi %10 ile %20 arasinda olan bankalar ZK oranlarinda
1 yildan kisa vadeler igin indirim saglayacak. Béylece kredi biiyiimesi TCMB tarafindan belirlenen
kriterleri saglayan bankaya tesvik uygulannmis olacak.

Ote yandan yine kriterleri karsilayan bankalar TCMB'de tuttuklari TL ZK'lar igin aldiklari
faiz/nemalarda artis sadlayacak. Kriterleri saglamayan bankalar ise faiz/nemada diisiis
yasayacak. TCMB agiklamasina gére, yeni uygulama ile ilk asamada piyasaya yaklasik 5.4 milyar
TL ve 2.9 milyar dolar karsiligi altin ve déviz likiditesi verilmesi bekleniyor.

TCMB karari éncesi 5.5950 seviyesinde islem gére dolar/TL karar sonrasi 5.6740'a kadar yiikseldi.
Dolar/TL ise bu sabah 5.6415/5.6475 seviyesinde islem gérdii. Tatil 6ncesi son hacimli giin olan 9
Adustos'ta dért ayin en diisiik seviyesinde 5.45 civarinda islem géren dolar/TL, gecen hafta
kiiresel piyasalarda sert satis baskisi yasandigi dénemde 5.63'ii test etmisti.

Bugiin Hazine'nin gergeklestirecegi TUFE'ye endeksli 5 yil vadeli tahvilin yeniden ihraci ve 2 yil
vadeli kira sertifikasi ihraci takip edilecek.Kiiresel piyasalara bakildiginda Asya borsalari biiyiik
iilkelerin ekonomilerine para veya maliye politikasiyla destek verecegi beklentilerinin kiiresel
resesyonla ilgili endiseleri hafifletmesiyle kazanimlarini artirdi.Ekonomiye destek verilecegine
dair beklentilerle riskli varliklar deger kazanirken, tahvil ve altin gibi giivenli liman varliklar deger
kaybetti.

Kiiresel tahvil piyasalarindaki negatif getirinin artigi bir dénemde TL'nin sagladigi yiiksek getiri,
kiiresel merkez bankalarinin genislemeci politikalari, Tiirkiye-ABD iliskilerine yénelik olumlu
beklentiler, S-400 konusunun daha arka planda kalmasinin yani sira yerli yatirimcinin déviz
talebinin sakinlesmesinin TL'ye olumlu yansidigini gériiyoruz.

Tahvil piyasasinda ise Gasterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi 9 Agustos Cuma giinii
%14.98 seviyesindeydi. Diin valérde son islem %15.98 oldu. iki yillik gbsterge tahvilin bilesik faizi
ise 9 Agustos'ta spot kapanista %15.22 seviyesindeydi. Diin son islem ise %15.59




PARITELER

USD/TRY

Ticaret savaslari ile Tiirkiyedeki jeopolitik ve siyasi eksenli yasanan gelismeler fiyatlamalarda 6n
planda olmaya devam ediyor. Ticaret savaslari cephesinde ABD Baskani Donald Trump’in Cin ile bir
anlasma istedigine ydnelik agiklamalariyla baslayan iyimserlik ABD 10 yilik tahvil faizlerini
toparlamaya devam ediyor ve kur tarafinda kismende olsa baski yaratiyor. Tiirkiye ise Suriye’de
kurulmasi planlanan giivenli bélge ¢calismalarinda ABD ile uzlasi sadlansa da siyaset tarafinda
yasanan gelismeler TL varhklari adina risk olusturuyor. Ayrica diin TCMB’nin zorunlu karsilik
mevzuatinda yaptigi degisiklikler de TL tarafinda negatif bir etki yaratti. Bugiinkii ekonomik
takvimde ise iki (ilkeden de 6nemli bir veri akisi beklenmese de gerek yurtdisi gerekse Tiirkiye
piyasalari takip ettigimiz risk unsurlari fiyatlamalarda 6n planda olabilir.Teknik olarak 5.61-5.63
bandinin ihlal edildigini gérmekteyiz. Bu band lizeri kaliciliklar TL aleyhine islemleri tetikleyebilir ve
5.6650, 5.7060, 5.7310 ve 5.7640 seviyelerini glindeme getirebilir. Bandin altina sarkmasiyla birlikte
yasanacak geri ¢ekilmelerde ise 5.5735, 5.5500, 5.5345 ve 5.5000 ara destek seviyeleri takip
edilebilir. TL lehine hareketler gérebilmemiz iginse 5.4650 ana desteginin kirilmasi gerektigini
diisiinmekteyiz.
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EUR/USD

Euro Bélgesi enflasyon verisi ve sonrasinda yetkililerden gelen aciklamalar paritede hareketliligi
artirdi. Almanya Finans Bakani Olaf Scholz’un, resesyon risklerin artmasi ve gerekli goriildiigi
takdirde 50 milyar Euro’luk bir harcama gergeklestirebilecegine dair agiklamalari son zamanlarda
diisiis egiliminde olan Almanya 10 yillik tahvil faizlerini miktar toparladi ve parite tarafinda kismi
olarak alis yénlii islemler goriildi. Ancak giiniin devaminda agiklanan Euro Bdlgesi enflasyon
rakamlari beklentilerin altinda gergeklesti ve Euro varliklari (izerinde baski devam etti. Ayrica Brexit
cephesinde yasanan gelismelerin yani sira italya’da siyasi olarak yasanan kaos ortami da paritedeki
yukari yénlii ataklari sinirlandirmakta. Ote yandan ABD tarafinda Baskan Donald Trump’in, ticaret
savaslarina dair ihmli séylemleri sonrasi risk istahinda simdilik bir toparlanma séz konusu olsa da iki
ltilke arasinda gériismelerin tekrar baslamasiyla birlikte nasil bir yol haritasi izlenecegi ve yetkililerin
aciklamalari merakla beklenmekte. Bununla birlikte bu hafta icerisinde gerceklesecek Jackson Hole
toplantisindaki FED Baskani Jerome Powell’in agiklamalari da piyasalarin odak noktasinda olmaya
devam ediyor. Bugiin ise ekonomik takvimde ABD kanadi saki. Almanya tarafinda ise Uretici Fiyat
Endeksleri takip edilecek.Teknik olarak baktigimizda 1.1080 destegine yakin seviyelerde islem géren
paritede asagi yonlii ataklarin derinlesmesi halinde 1.1065, 1.1040, 1.1010, ve 1.0975 destek
seviyeleri karsimiza gelebilir. Alis yénlii islemlerin agirlik kazanmasi halinde ise yine 1.1100, 1.1130,
1.1165 ve 1.1200 direng seviyeleri takip edilebilir.
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GBP/USD

Hafta sonunda Britanya hiikumetinin Anlasmasiz Brexit senaryolarinin sizdirilmasi sonrasinda
Basbakan Boris Johnson’un da: Fransa Devlet Baskani Emmanuel Macron ve Almanya Basbakani
Angela Merkel ile yapacadi gériisme neticesinde yeni bir anlasmanin Britanya’ya sunulmamasi
halinde 31 Ekim itibariyle Diizensiz Brexit’i devreye sokacaklarina yénelik séylemleri ile Pound satis
yedi. Is¢i Partisi’nin Anlasmasiz Brexit’i durduracak taktikleri tartismak icin gelecek hafta diger
muhalefet partileri ile temaslarda bulunacadina dair haber akislari ve Ingiltere Merkez
Bankasi(BOE) Baskani Mark Carney’in: Su asamada negatif faizleri bir segenek olarak
diistinmedigine dair séylemlerinin de takip edildigi glinde ayrica, AB Komisyonu Sé6zciisii’niin:
Anlasmasiz Brexit’e hazirlanmak igin daha fazla énlem alinmasi gerektigini diisiinmediklerine dair
soylemleri de ABD ve Cin arasindaki ticaret miizakerelerine dair kismi iyimserliGe karsin paritedeki
tedirginligi artiran unsurlardandi. Bugiin de Brexit’e dair gelismeleri parite fiyatlamalari agisindan
éncelikli olarak takipte olacadiz. Keza, Ticaret Savaslari, iran ve Gelisen Ulkeler gibi diger risk
unsurlarinin da izlenmeye devam edilecegi giinde;, FED ve BOE’nin ileriye déniik faiz ve politika
hamlelerine yénelik 6ngériiler ve bu baglamda tahvil piyasasinda ortaya ¢ikacak fiyatlamalar da
parite lzerinde oynakliklara neden olabilir.Teknik olarak ise giin icerisinde 1.2100, 1.2080, 1.2040
ve 1.2000 destek seviyeleriile 1.2135, 1.2165, 1.2190 ve 1.2220 direng seviyelerini takip edecegiz.
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> ALTIN

Altin fiyatlani diin risk istahindaki artisin etkisiyle %1'den fazla geriledikten sonra bugiin yatay
seyrederken; yatirimcilar olasi faiz indirimlerine iliskin ipuglari icin politika yapicilarin haftanin
ilerleyen giinlerinde yapacagi toplantilari bekliyorlar.Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,495.21
dolar ile yatay seyrediyor.Altin diin %1.2 diisiisle kritik 1,500 dolar seviyesinin altina gerileyerek 19
Temmuz'dan bu yana en biyiik glinliik diisiisti kaydetti.Gram Altin bu sabah 273-TL den islem
gordii.
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> PETROL

Ham petrol fiyatlari ABD-Cin ticaret gerilimlerinin yatisabilecedi iyimserligi ve baslica ekonomilerin
olasi kiiresel ekonomik yavaslama karsisinda ekonomiye destek énlemleri alacaklari beklentileriyle
yatay seyrediyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %1.88 yiikseldikten sonra bugiin
%0.12 artisla 59.81 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQ:Tal ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTiI | ONCEKIi
09:00 EUR Imanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Tem) 0,0% -0,4%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Tem) 1,0% 1,2%

BELIRSiZ | GBP 10 Yillik Hazine Tahvil ihalesi
13:00 GBP Ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi (Adu) -25 -34
15:55 UsD Kirmizi Kitap (Aylik)
15:55 UsD Kirmizi Kitap (Yillik)
17:30 TRY Merkezi Hiikiimet Borg¢ Stoku (Tem) 1.219,8B

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyari

Biitiin haklari sakhdir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin
hicbir bdlimi Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca
glncellemeye calismis olsa dahi, butin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Giriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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