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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel resesyon endiselerinin gegen hafta yarattigi sert satis baskisi sonrasi global piyasalardaki
gelismeler yakindan takip edilirken, Tiirkiye de ise Hazine'nin diizenleyecegi iki ihrag izlenecek.
Son dénemde ticaret savagslari, ters verim egrisi, Hong Kong ve Arjantin endiseleri basta olmak
iizere bir¢cok etken piyasalarda sert satis baskisi yaratti. Cuma giinii itibariyla satis baskisi kismen
sakinledi ancak iyimserlik satis baskisini heniiz terse dondiirecek kadar kuvvetli olmad..

Bugiin Tiirkiye de Hazine'nin diizenleyecegi iki ihale takip edilecek. Hazine bu ay toplam 8.9
milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik 3.7 milyar TL'si piyasadan 6.5 milyar TL i¢ bor¢lanma
programliyor.Hazine bugiin 16 Eyliil 2020 itfali kuponsuz tahvilin ve 6 Agustos 2025 itfall FRN'nin
yeniden ihraglarini gergeklestirecek.Hazine yarin diizenleyecegi bir ihale ve bir kira sertifikasi
ihraci ile Agustos programini tamamlayacak.

Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) Cumartesi giinii sirketler igin bor¢lanma maliyetlerinin
diisiiriilmesine yardimci olmak ve ABD ile ticaret savasi nedeniyle yavaslayan ekonomiyi
desteklemek icin gdsterge faiz reformlari acikladi. PBOC'un hafta sonundaki faiz reformu ve
Almanya’'nin maliye politikasini gevsetebilecegine isaret eden haberler biiyiik kiiresel
ekonomilerin biiyiimeyi destekleyici adimlar atacagi beklentilerini giiclendirdi.

Tiirkiye piyasalarinin gegen haftanin ilk ii¢ islem giiniinde kapali oldugu dénemde en sert
yasanan kiiresel satis baskisi, gecikmeli olarak Tiirkiye piyasalarina yansimisti.Tatil éncesi son
hacimli giin olan 9 Adustos'ta dért ayin en diisiik seviyesinde 5.45 civarinda islem géren dolar/TL,
gecen hafta illikit dbnemde 5.63'ii test ettikten sonra Cuma giinii 5.5350'ye kadar geriledi.

Dolar/TL Cuma giinkii diisiisii kalici olmadi giinii 5.57 civarinda tamamladi. Kur bu sabah ise
Cuma giiniine gére anlamli bir degisim géstermeyerek 5.5700/5.5770 seviyesinden islem gérdii.
Sepet bazinda TL 5.8729/5.8808, euro/TL 6.1757/6.1846 seviyesindeydi.

Tahvil piyasasinda ise Gosterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik faizi 9 Agustos Cuma giinii
%14.98 seviyesindeydi. Cuma giinii spot kapanista ortalama bilesik faiz %15.37, valérde son
islemde %15.38 oldu. iki yilik gdésterge tahvilin bilesik faizi ise 9 Adustos'ta spot kapanista
%15.22 seviyesindeydi. Cuma giinii son islem %15.55 oldu.




PARITELER

USD/TRY

Arjantin kaynakl fiyatlamalarin arka planda kalmasinin yani sira kiiresel tarafta yasanan olumlu
gelismeler ile birlikte Cuma giinii de saticili baslayan kur, Tiirkiye den gelen olumsuz Sanayi Uretimi
rakamlari ve toparlanan ABD 10 yillik tahvil faizleri sonrasi baski altinda kaldi. Rakamlara
baktigimizda Sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 3.9 azalirken bir 6nceki aya gére
ise yizde 3.7’lik bir azalma gergeklestirdi. Ayrica yiizde -1.1’lik piyasa beklentilerini de
karsilayamadi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise ABD Baskani Donald Trump’in, ticaret savaslarina
yénelik yaptigi 1hmli agiklamalari sonrasi toparlandi. Tiirkiye jeopolitik risklerde ise Suriye’de
kurulmasi planlanan “Giivenli Bélge” ¢alismalari giindemde kalmaya devam ederken son gelen
a¢iklamalar ise ABD ile ortak bir ¢alisma yiiriitiilecegi yéniinde. Bu durumda TL varliklari lizerinde
pozitiflik yaratiyor.Teknik olarak bakacak olursak yasanan toparlanma hareketlerine ragmen 5.61
direnci altinda kalmak isteyen bir kur gérmekteyiz. Egerki bu seviye altinda kalicilik sadlar ise
tekrardan TL lehine hareketler gérebiliriz ve giin igerisinde 5.5500, 5.5335, 5.5000 ve 5.4835 destek
seviyelerini takip edebiliriz. TL lehine bir kirllma gérebilmemiz igcinse 5.4650 ana destek seviyesini
izlemekteyiz. Yukari tarafta ise 5.61 direncini takip etmeye devam edecegiz. Buranin gegilmesi
halinde ise bugiin 5.6280, 5.6500, 5.6790 ve 5.7000 direng seviyeleri glindeme gelebilir.
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EUR/USD

Avrupa tarafinda acgiklanan son veri akisindaki olumsuz tablo sonrasinda resesyon sinyallerinin
artmasi Euro varliklarini baskilamaya devam etti. Avrupa Komisyonu’nun Genislemeden Sorumlu
Uyesi Olli Rehn’in; 12 Eyliil’de gerceklesecek ECB toplantisinda beklenenden daha yiiksek bir tesvik
paketi lizerinde calismalarin olduguna yénelik haber akislari ise Euro’daki deger kayiplarini
destekledi. Bununla birlikte Avrupa cephesindeki Brexit ve italya erken secim tartismalari da
gliindemde ki yerini korumaya devam ediyor ve bu durum bélgede tedirginlik yaratiyor. Diger
taraftan ABD kanadinda ise haftanin son islem giinii aciklanan insaat izinleri ve Konut Baslangiglari
rakamlarinda karmasik bir seyir hakimdi. Ticaret savaslarinda ise son zamanlarda gerginligin
artmasinin ardindan ABD Baskani Donald Trump’in, Cin’in ABD’ye karsi misilleme yaptiriminda
bulunmayacadina ve ticaret savaslarinin kisa slire icinde son bulacadina yénelik séylemleri son
zamanlarda artan tansiyonu bir miktar térpiiledi. Bugiinkii veri akisinda ABD tarafinda sakin bir giin
bizleri beklerken, Euro Bélgesi’nde Tiiketici Fiyat Endeksi piyasa monitérleri tarafindan dikkatle takip
edilecektir. Yine bugiin de kiiresel risk unsurlarindan Ticaret Savaslari, Brexit, iran Niikleer
Anlasmasi gibi konulara dair gelebilecek haber akislari paritede hareketliliGe neden olabilir.
Teknik olarak 1.1100 desteginin altinda islem géren paritede asagi yonlii islemlerin derinlesmesi
sonrasinda 1.1065, 1.1020, 1.0980 ve 1.0950 destek seviyeleri giindeme gelebilir. Ancak yukari
yonlii ataklarin agirlik kazanmasi halinde ise 1.1120, 1.1140, 1.1160 ve 1.1195 direng seviyeleri

takip edilebilir.
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GBP/USD

Son zamanlarda artan risk unsurlari kaynakli olarak kiiresel ¢apta ortaya ¢ikan resesyon
fiyatlamalari, gegtigimiz Cuma giinii ise ABD Baskani Donald Trump’in: Cin ile ticaret savasinin ¢ok
kisa siirecegini diisiindiigiine dair s6ylemleri ile simdilik son bulurken, bu baglamda artan risk istahi
ile birlikte Pound varliklari da talep gérdii. Ayrica Brexit tarafindan gelen olumlu haber akislarida
Sterlin lehine hareketleri destekledi. Ogleden sonra ABD’de agiklanan Temmuz ayi’nin Insaat izinleri
son 14 ayin en yiiksek seviyesinde gelmesine karsin, insaat izinleri’'nde gériilen keskin diisiis; bu
pozitifligin etkilerini sinirladi. Yeni giinde; ABD ve Birlesik Krallik cephesinden énemli bir ekonomik
veri agiklanmayacak. Parite fiyatlamalari agisindan ise dikkatlerimiz yine; Brexit ve Ticaret Savaslari
gibi risk unsurlarinin iizerinde olacak. Keza, FED ve BOE ‘nin sonraki faiz ve politika adimlarina iliskin
gelecek Oéngoriiler de parite lizerinde volatil islemlere neden olabilir.
Teknik olarak ise giin icinde yasanacak yukari yonlii ataklarda 1.2170, 1.2195, 1.2220 ve 1.2250
direng seviyeleri izlenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 1.2130, 1.2100, 1.2075 ve 1.2040 destek
seviyeleri izlenebilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari baslica merkez bankalarinin ekonomiye daha fazla destek verilecegine isaret etmesinin
ardindan dolardaki gliglii seyir ve hisse senetlerindeki toparlanmanin destegiyle geriledi.Altinin spot
piyasadaki ons fiyati %0.3 diistisle 1,509.13 dolara geriledi.Gram Altin bu sabah 272-TL den islem
gordii.

l -1.470

[ -
T ... “al =
L], gl e

-1.380

-1.370

-1.360

‘L ﬁ. -1.350

Lty at T b
T T -1320

I -1.310
I -1.300
1.290

+
-t
. * L l -1.280
2324 27 28 29 30 31 03 04 05 06 07 10 11 12 13 14 17 18 19 20 21 24 25 26 27 28 01 02 03 04 05 0B 09 10 11 12 15 16 17 18 19 22 23 24 25 26 29 30 31 01 02 05 06 07 08 09 12 13 14 15 16 19 20 21 22
Mayis 2019 | Haziran 2019 | Temmuz 2019 | Adjustos 2019
%< 5 D peiod > 38

Ham petrol fiyatlari Husilerin hafta sonunda Suudi petrol sahasina diizenledigi drone saldirisinin
ardindan ytikselirken islemciler ABD-Cin ticaret geriliminin yatismasina dair isaretler ariyorlar.Ancak
petrol talebindeki artisla ilgili endiseleri kuvvetlendiren OPEC raporu petrol fiyatlarindaki
kazanimlari sinirladi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.1 artisla 59.28 dolara
ylikseldi.ABD ham petrolii ise %1 artisla varil basina 55.42 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI I:iﬁ?lai ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI

10:00 FUR Avusturya Harmonize Tiiketici Fiyatlari Endeksi (HICP) 0,1%
(Aylik) (Tem)

10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) -3,7%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) 0,3%
11:00 EUR Cari Hesap (Haz) 32,2B 29,78B
11:00 EUR Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) (Haz) 13,3B
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 0,9% 0,9%
12:00 | EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) -0,4% 0,2%
12:00 | EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 1,1% 1,1%
12:00 EUR Tiitiin Harig Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 1,2%
12:00 EUR Tiitiin Harig Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) 0,2%
18:30 usD 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 1,960%
18:30 usD 6 Aylik Bono Ihalesi 1,890%

Kaynak : Reuters, Bloomberg

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no
circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned
in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake
that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here are not be suitable for
all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer

Yasal Uyarni
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi icindir. Materyalin

higbir bélimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir
durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorusler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve givenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen riinler biitiin yatirnmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Gglinct sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski
oldugunu kabul eder.
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