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ONEMLI BASLIKLAR

Son dénemde ticaret savaslari, ters verim edrisi, Hongkong ve Arjantin endiseleri sert satis
baskilarina neden olurken kiiresel resesyon endiselerinin ABD verileri ve €in'in ekonomi net gelir
artirici tiiketim tegviklerine gidecegi a¢iklamalariyla azalmasi piyasalari destekledi.

Bugiin Tiirkiye piyasalarinda da olumlu etkisinin gériilecegini diisiindiigiimiiz biiyiimenin 6nemli
oncii gostergelerinden Haziran ayi ve ikinci ¢ceyrek sanayi iiretimi verileri takip edilecek. Dis veri
giindeminde ise ABD verileri izlenecek.

Cin Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu'nun (NDRC), tiiketimi canlandirmak igin bu yil ve
gelecek yil net geliri artirma plani ortaya koyacadgini belirtmesi piyasa genelinde iyimserligi
artirdi. ABD tahvil piyasasinin resesyon alarmlari vermesinin ardindan ABD'li tiiketicilerin
Temmuz ayinda olduk¢a fazla harcama yapmaya devam ettigini gosteren veriler yatirimcilari
rahatlatti. Tarihsel olarak ABD resesyonlarindan énce yasanan ters verim egrisi, in-ABD ticaret
savasinin ekonomik etkisi konusunda yeni kaygilar yaratti.

Hong Kong'da hafta sonunda daha fazla protesto bekleniyor. Bu durum ABD-Cin ticaret savasinda
yeni bir jeopolitik gerilim noktasi olabilir ve bu savasi daha da karmasik hala getirebilir.Ancak
ABD Baskani Donald Trump Cin'in anlasma yapmak istedigine ve anlasmazligin olduk¢a kisa
olacagina inandigini belirtmesi ve yeni vergileri 6telemesi ise endiseleri azaltan bir baska etken
oldu.

ABD-Cin ticaret anlasmazliginin yatisma isareti géstermemesiyle yatirimcilar tahvil alarak kiiresel
yavaslamaya karsi korunma énlemi aldilar. ABD'nin 30 yillik hazine tahvili getirisi %1.916 ile
tarihi dip seviyesini gordii. Haftalik 27 baz puan diisen bu tahvilin getirisi 2012 ortasindan bu
yana en sert diisiisii kaydetti.

Tiirkiye piyasalarinin bu haftanin ilk ii¢ islem giiniinde kapali oldugu dénemde yasanan kiiresel
satis baskisi diin ilk islem giiniinde Tiirkiye piyasalarina yansimisti.Tatil 6ncesi son hacimli giin
olan 9 Adustos'ta dért ayin en diisiik seviyesinde 5.45 civarinda islem géren dolar/TL illikit
dénemde 5.63'ii test ettikten sonra diin 5.60''n hemen altinda giinii tamamlamisti. BIST 100
endeksi diin %2.84 deger kaybetti.

Dolar/TL ise giine kiiresel risk istahindaki toparlanma ile basladi diin 5.60''n hemen altinda olan
dolar/TL bu sabah giine 5.5550/5.5645 seviyesinde basladi. Sepet bazinda TL 5.8611/5.8715,
euro/TL 6.1672/6.1785 ve gbp/TL ise 6.7200/6.7400 seviyesinde islem gérdii.



Tahvil piyasasinda ise diin anlaml bir islem olmadi. Gésterge 10 yillik tahvilin ortalama bilesik
faizi 9 Agustos Cuma giinii %14.98 seviyesindeydi. iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise ayni
giin spot kapanista %15.22 seviyesindeydi.

Tiirkiye piyasalarinin tatil oldugu dénemde Arjantin ve ABD'de resesyon endiseleriyle tetiklenen
kiiresel riskten kagis diin itibariyla terse déndii ancak yarattigi etki heniiz bitmedi. Cin'in, ABD'nin
ithal 300 milyar dolar degerinde iiriine yénelik getirdigi son giimriik vergilerine karsi gerekli
onlemleri almak zorunda kalacagini agciklamasi diinya borsalarinda satiglari hizlandirmisti.

Arjantin'de muhalif aday Alberto Fernandez'in Pazar giinii yapilan cumhurbaskanligi 6n
segimlerini biiyiik bir ¢ogunlukla kazanmasinin ardindan Fernandez hiikiimetinin miidahaleci
ekonomi politikalarina dénebilecegi endiseleriyle peso dolar karsisinda 65 ile tiim zamanlarin en
diisiik seviyesini gérmiistii.

PARITELER

USD/TRY

Diin Tiirkiye de dikkatler Issizlik rakamlarindayd.. Tiirkiye istatistik Kurumu tarafindan yayinlanan
rakamlara gére Issizlik Orani bir 6nceki aya gére yiizde 0.2’lik diisiis yasasa da bir 6nceki yilin ayni
ayina goére ylizde 3.1 artis gostererek ylizde 12.8’e yiikseldi. Tarim ve turizm sektérlerinin etkisinin
goriildiigii issizlik rakamlarinda mevsim etkilerinden arindilmis Issizlik Orani ise yiizde 13.8’den
ylizde 14.00’a yiikseldi. Tarim Disi [ssizlik ise yiizde 15.00’da sabit kaldi. Arjantin’de yasanan siyasi
ve ekonomik karmasanin bulabilecegine yénelik endiseler ile birlikte Kurban Bayrami tatilleri
boyunca baski altinda kalan TL varliklari, borsalarin agilmasi sonrasi toparlanmaya ¢alissa da gerek
aciklanan rakamlar gerekse ticaret savaslarina yénelik gelismelerin piyasalarda tekrardan endise
yaratmasiyla birlikte kazanglarini sinirladi. Ayrica ABD’den takip ettigimiz olumlu veriler sonrasi
kismen toparlanan ABD tahvil faizleri de bu durumu destekledi. Bugiinkii ekonomik takvimde ise
tiim dikkatlerimiz Sanayi Uretimi rakamlarinda olacak. Ayrica Suriye’de kurulmasi planlanan giivenli
bélge calismalarina yénelik gelebilecek ekstra aciklamalarda 6nemli olabilir. Yurtdisi kanatta ise
ticaret savaslarina yoénelik gelismelerin  yani sira ABD tarafindan 6nemli  veri akislari
aciklanacak.Teknik olarak 5.61 noktasinda direng ile karsilasan kur tarafinda kismi geri ¢cekilmeler
gérmekteyiz. Bugiin giin icinde yasanacak geri ¢cekilmelerde 5.5500, 5.5375, 5.5000 ve 5.4800 ara
desteklerini izleyecegiz. TL lehine hareketlerin hizlanabilmesi icinse 5.4640 desteginin kirilmasi
gerektigini diisiinmekteyiz. Yukari tarafta ise 5.61 direncini takip etmeye devam edecegiz. Gegilmesi
halinde ise 5.6315, 5.6500, 5.6750 ve 5.6875 direng seviyeleri izlenebilir.
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EUR/USD

Ticaret Savaslarinda artan tansiyon sonrasinda ABD 10 Tahvil Faizinin 2007 yilindan sonra ilk defa 2
Yilhlk Tahvil Faizinin altina gerilemesiyle resesyon sinyalleri artis gosterdi. Buna ragmen diin
aciklanan ABD Perakende Satislari Temmuz ayi rakamlarinda ayhk bazda yiizde 0.7 artis
gosterirken, Philadelphia FED imalat Endeksi 16.8 ile pozitif gériiniimii korudu. Keza bununla birlikte
Tarim Digi Uretkenlik verisi de beklentileri karsilarken, Sanayi Uretimi ve imalat Uretimi rakamlar
beklentilerin altinda kaldi. Avrupa cephesine baktiGimizda ise, son giinlerde verilerdeki negatif egri
resesyon sinyallerini gli¢lendirdi. Siyasi kanadinda tansiyonun siirekli artmasi ve belirsizligin
ylikselmesi Avrupa tahvil piyasasinda yasanan hareketlilik sonucu Euro varliklarini baskilamaya
devam ediyor. Bugiin ise ekonomik takvimde sakin bir giin bizleri beklerken Euro Bélgesi’nden
Ticaret Dengesi verisinin yani sira ABD tarafinda agiklanacak insaat izinleri datasi takip edilecek.
Bunun disinda yine giin icinde kiiresel risk unsurlarindan Ticaret Savaslari, Brexit, iran Niikleer
Anlasmasi gibi konulara dair gelebilecek haber akislari parite tarafinda hareketliliGe neden olabilir.
Teknik olarak ise 1.1110 desteginin altinda islem géren paritede asagi yonlii ataklar icin 1.1080,
1.1020, 1.0985 ve 1.0950 destek seviyeleri takip edilebilir. Yukari yénlii ataklarin agirlik kazanmasi
durumunda ise 1.1140, 1.1185, 1.1220 ve 1.1265 direng seviyeleri tekrar giindeme gelebilir.

BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 16.08.2019; 1,1235; 1,1151; 1,1068; Cndl; EUR=; Bid;
16.08.2019; 1,1105; 1,1112; 1,1094; 1,1102; -0,0004; (-0,
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GBP/USD

Diin, Birlesik Krallik’ta agiklanan Perakende Satislar verileri beklentilerden iyi gerceklesmeler
glOstererek Pound lizerinde pozitif etkiye neden oldu. Diger taraftan; énceki giin kiiresel tarafta
goriilen resesyon fiyatlamalari, diin Cin tarafinin ABD ile bir orta yolda bulusmayi umdugu ve iki (ilke
liderleri arasinda bir telefon gériismesi yapildigina dair gelen haber akislari ile yerini risk alma
istahinda artisa birakarak, paritede olusan yukari yénlii ataklari da destekledi. Keza, yine Birlesik
Krallik cephesinde, muhalefetteki isci Partisi’nin Lideri Jeremy Corbyn’in; Se¢cim hiikumeti kurarak
Brexit’i ertelemeye yénelik ortaya attigi teklifinin Muhafazakdr Parti’deki bazi milletvekillerince de
destek gdérdiigiine dair ortaya atilan iddialar da paritedeki alicili islemleri ivmelendiren
unsurlardandi. Diin, ABD’de takip edilen ekonomik verilerde ise; Perakende Satislar, Tarim Disi
Uretkenlik, Philadelphia ve New York FED’e ait aktivite endeksleri beklentilerden iyi gerceklesmeler
glstererek geri ¢cekilmelere neden oldu. Parite agisindan yine; Ticaret Savaslari ve Brexit gibi kritik
konulara dair gelismeleri 6ncelikli olarak bugiin de takipte olacadiz. Ayrica, ABD’de ag¢iklanacak olan
Insaat Ruhsatlari ve Konut Baslangiglari verileri ile FED’e dair éngériilerde ortaya c¢ikacak
degisiklikler de paritede oynakliklara neden olabilir.
Teknik olarak toparlanma hareketlerinin devaminda 1.2130, 1.2165, 1.2195 ve 1.2220 direng
seviyelerini takip edecegiz. Geri ¢cekilmelerde ise 1.2040, 1.2020, 1.2000 ve 1.1965 destek seviyeleri
izlenebilir. Ozellikle 1.1965’in kirilmasi asadi yénlii hareketlerin hizlanmasina neden olabilir.
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> ALTIN

Altin fiyatlari hafif geriledi ancak kiiresel ekonomik yavaslama ve ABD-Cin ticaret savasinda netlik
olmamasina iliskin endiselerin giiven liman talebini canlandirmasiyla ard arda liglincii haftalik
kazanimini kaydetmeye hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.1 diisiisle 1,521 dolara
geriledi ancak dénceki iki hafta yikseldikten sonra bu hafta simdiye kadar % 1.6 artida
bulunuyor.Gram altin bu sabah 273-TL den islem gordii.
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> PETROL

Ham petrol fiyatlari, ard arda iki giin diisiis kaydettikten sonra ABD perakende satislarindaki artisin
resesyon endiselerinin yatismasina destek olmasiyla ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati Carsamba giinii %3 ve diin ise %2.1 geriledikten sonra bugiin %0.9 artisla 58.75 dolara
ylikseldi.ABD hafif ham petrolii Carsamba giinii %3.3 ve diin ise %1.4 geriledikten sonra bugiin %1.2
artisla varil basina 55.12 dolarda bulunuyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BPIQFIGI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKIi
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Haz) -1,0% -1,3%
11:00 TRY Biit¢e Dengesi (Tem) -12,05B
12:00 EUR Ticaret Dengesi (Haz) 16,3B 23,08
14:00 UsD OPEC Aylik Rapor
15:30 usD Insaat izinleri (Aylik) (Tem) 31% -5,2%
15:30 usb insaat lzinleri (Tem) 1,270M | 1,232M
15:30 usD Konut Baslangiglari (Tem) 1,257M | 1,253M
15:30 usD Insaat Baslangiclari (Aylik) (Tem) -0,9%
17:00 usD Michigan Tiiketici Beklentileri (Agu) 89,0 90,5
17:00 Usb Michigan Tiiketici Hissiyati (Agu) 97,2 98,4
20:00 usD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 764
20:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 934

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part of this
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Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this
material to third parties. If any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do
soentirely at his/her own risk Disclaimer
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Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi igindir. Materyalin

hicbir bdlim Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal higbir
durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen
gorisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin oldugunca
glincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemekte ve guvenilir oldugunu iddia
etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iriinler biitiin yatirmcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz
kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin
icerigi ile ilgili, materyalin igeriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgilinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
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