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ABD ve Cin arasindaki ticaret ve kur savaslarinin kiiresel piyasalari baskilamasina karsin kiiresel

diisiik faiz beklentileri gelismekte olan piyasalara yénelik risk istahini artiriyor.

Artan risk istahi ve getiri arayisinin, gegcen yillarda gelismekte olan iilkelerin oldukg¢a iizerinde
deger kaybeden TL i¢in daha da pozitif oldugu dikkat gekiyor.

Nominal ve reel olarak gelismekte olan iilkelerin iizerinde getiriyi son faiz indirimine ragmen
sunabilen TL, gelismekte olan iilke para birimleri arasinda 6ne ¢ikmaya devam ediyor.

ABD ile iligskilere yonelik endiselerin azalmasi ve TL'nin sundugu yiiksek faizin etkisiyle TL en iyi
performansi gésteren EM para birimi olurken, dolar/TL Nisan basindan bu yana en diisiik olan
5.50'nin altinda seyrediyor. Tahvil piyasasina girislerin de devam etmesiyle faizlerde de diisiis
gozleniyor.

Ote yandan Milli Savunma Bakanhgi (MSB) diin Tiirkiye ve ABD'nin Suriye'de olusturulacak
giivenli bélge icin miisterek harekat merkezi kurulmasi konusunda anlastigini agikladi.

Piyasalarda bu konu kisa siire éncesine kadar jeopolitik riskleri artirabilecek bir gelisme olarak
goriiliiyordu. Ancak anlasma saglanmasi ABD ile Tiirkiye iliskilerine yénelik mevcut olumlu algiya
yonelik fiyatlamanin bozulmayacagina isaret ediyor.

Hafta basinda Cin-ABD gerilimi endiseleriyle 5.6190'a kadar yiikselen, dolar/TL diin aksam
saatlerinde 5.49 civarindaydi. Kur bu sabah ise 5.4710/5.4810 seviyesinde. Ayni saatte sepet
bazinda TL 5.8066/5.8136, euro/TL 6.1383/6.1461, Gbp/TL ise 6,6640/6,6680 seviyesinde
bulunuyor.

Reuters'ta diin yer alan bir analizde ABD-Cin ticaret savasinin alevlenmesi ve Pekin'in yuani
devaliie etmesinin, Fed'in dolarin deger kaybetmesine yol ac¢acak adimlar atmasina neden
olabilecegi, bunun da TL'ye daha ¢ok deder kazanmasi igin yer agacadi belirtilirken, ABD Baskani
Donald Trump'in Tiirkiye'yi S-400'ler nedeniyle cezalandirma konusundaki isteksizliginin de
olumlu yansidigi belirtildi.

Bu sayede TL bu ceyrekte gelismekte olan iilke para birimlerinin arasinda en giiclii para birimi
olurken, tahvil getirileri bu yilin basindaki en kétii seviyelerden en iyilerin arasina yiikseldi.

Piyasada ayrica TL'de yiiksek getiri, kiiresel merkez bankalarin genislemeci politikalari, Tiirkiye-
ABD iliskilerine ydnelik olumlu beklentiler, S-400 konusunun daha arka planda kalmasinin yani
sira TL'de agiga satisin maliyetinin yiiksek olmasinin kurda yukari yénlii spekiilatif hareketleri
engellemesinin de TL'ye olumlu yansidigini belirtiyor.



Diger taraftan kiiresel biiyiime endiseleri ve ticaret savaslari, Brexit, Akdeniz'de AB ile yasanan
gerginlik ve jeopolitik gelismeler de baski unsuru olarak piyasalarin giindeminde kalmaya devam
ediyor.

Tahvil piyasasinda ise getirilerde diisiis egilimi devam ediyor. Gésterge 10 yillik tahvilin bilesik
faizi diin son islemde %15.22 iki yillik gésterge tahvilin bilesik faizi ise %15.99 seviyesindeydi.

Asya borsalari Cin'in yuandaki diisiisii sinirlamasinin yanisira beklentilerin iizerinde agiklanan
ticaret rakamlarinin kiiresel kur savasi endiselerini gecici olarak rahatlatmasi sonucunda yiikselis
kaydetmeye ¢alisiyor.

Cin'de agiklanan verilere gére, ihracat Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére
analistlerin %2 diisiis beklentilerin aksine %3.3 artis gosterdi. ithalat beklentilerin altinda diisiis
kaydederek devam eden ABD-Cin ticaret savasina karsi biraz dayanikhilhigi ortaya koydu.

Beijing ayrica yuani korkulan seviyenin daha iizerinde sabitledi ancak yuan kiiresel finansal
krizden bu yana ilk kez 7 dolar seviyesinin iizerine ¢ikti.

Piyasalar son dénemde kaydettikleri agir kayiplarinin bir kismini geri alarak tepki verdi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yiizde 0.6 yiikseldi ancak son iki
haftadir %7'den fazla ekside bulunuyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi yiizde 0.6 artisla yedi ayin dip seviyelerinden uzaklasti. Cin lokomotif
hisseler yiizde 0.9 yiikseldi.

Ticaret savasinin diinyayi resesyona siiriikleyecek kadar uzun siirecegi konusunda giderek daha
fazla endiselenmeye baslayan yatirimcilar korunma amagli tahvil ve altin biriktiriyor.

PARITELER

USD/TRY

Tiirkiye tarafinda Milli Savunma Bakani Hulusi Akar’in, ABD heyetleri ile Suriye’deki gelismelere y6nelik
gerceklestirdigi toplanti sonrasinda yaptigi agiklamalar dikkat ¢ekiciydi. Akar; ABD ile yapilan toplantinin
olumlu ve yapici gegtigini vurgulayarak giivenlik ile ilgili endiselerini dile getirdiklerini ve ABD ile birlikte
calismak istediklerini séyledi. ABD ile Cin arasinda yasanan gerginligin gelismekte olan piyasalar lizerinde
baski kurdudgu bu glinlerde gerek ABD ile olan iliskinlerin giin gegtikce yumusamasi gerek enflasyonda alinan
olumlu sonug¢ gerekse TCMB’nin briit rezervlerini artirimaya yénelik attigi adimlar TL varhklarina pozitif
yansiyor. Yasanan geri ¢ekilmeler sonrasinda ise suanda 5.48- 5.50 bandinin test edildigini gérmekteyiz. Bu
bandin kirilmasi TL lehine hareketleri derinlestirebilir ve ilk etapta 5.4650, 5.4320 ve 5.4000 destek
seviyelerine kadar geri ¢ekilmeler goriilebilir.
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EUR/USD

Gectigimiz giin Avrupa tarafinda Almanya’da Sanayi Uretimi verisi -1.5 ile son 10 yilin en diisiik
seviyelerine geriledi. Son zamanlardaki Euro Bélgesi verilerindeki olumsuz tabloyla birlikte Brexit
cephesinde yasanan belirsizlikler paritedeki yukari yonlii ataklari sinirlandirdi. Diger taraftan Ticaret
savaslari tarafinda Cin Merkez Bankasi’nin Yuan kurunu tekrardan 7 seviyelerine ¢ok yakin bir yerde
belirlemesi tedirginligi tekrardan artirmis oldu. Yasanilan bu olaylar neticesinde ABD 10 yillik tahvil
faizlerinin tekrardan 1.67 seviyelerine kadar geri ¢ekildigini takip ettik. Aksam saatlerinde ise ABD
Baskani Donald Trump’in, FED’in faiz politikasina dair yaptigi aciklamalarda Eyliil toplantisindaki
faiz indirim ihtimalini bir miktar daha arttirarak parite tarafinda oynakliklara neden oldu. Bugiin
veri akisinda ise Avrupa Merkez Bankasi aylik raporu dider taraftan ABD’de agiklanacak issizlik
Haklarindan Yararlanma Basvurulari takip edilecek. Bununla birlikte kiiresel risk unsurlarindan
Brexit, Ticaret Savaslari gibi konulara dair gelebilecek haber akislari paritede volatil fiyatlamalara
neden olabilir.




> GBP/USD

Brexit ve Ticaret Savaslari ‘na dair gelismeler diin de parite fiyatlamalari lizerinde etkiliydi. Cin
Merkez Bankasi’inin yukari yonlii fixleme adimi ile sabah saatlerinde olusan tedirginlige, Britanya
cephesinde ana muhalefet partisinin(isci Partisi) ikinci bagimsizlik referandumuna sicak baktigina
yénelik gelen haberler de eklenince Pound yeniden baski yedi. Ayrica, Ingiltere’den gelen Halifax
Konut Fiyat Endeksi verilerinde goériilen beklenti alti gerceklesmeler de paritedeki saticili islemleri
destekledi. Yeni giinde de parite fiyatlamalari agisindan; Brexit ve Ticaret Savaslari gibi kiiresel ve
lokal risklerin durumu yine 6ncelikli olarak takip edilecek.
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> ALTIN
Altin ekonomik yavaslama endiselerinin oldugu bir ortamda ABD-Cin ticaret savasina iliskin
belirsizliklerin ve kiiresel merkez bankalarinin faiz indirimlerinin destegiyle psikolojik seviye olan
1,500 dolara yakin yatay seyrediyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati hafif degisim gdsterek
1,500.20 dolar seviyesinde bulunuyor. Altin fiyatlari diin %2'den fazla yiikselerek Nisan 2013'den bu
yana ilk kez 1,500 dolar seviyesini asmisti. Gram altin fiyati 265 TL’den islem gérmekte.

-2,8461; (-0,19%) ASIGERS
C ’




> PETROL

Petrol fiyatlari vadeli islemleri diisiik fiyatlarin iretim kesintilerine yol agabilecegi beklentileriyle
varil basinda 1 dolardan fazla yiikselerek diin kaydettigi yiizde 5'lik kayiplarin yarisini geri ald..
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.7 artisla 57.75 dolara ylikselirken, ABD hafif

ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.96 artisla 52.60 dolara yiikseldi.

N/A; N/A
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PiYASA VERILERI:
.| PARA .. A - .
TR: SAATI BiRiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
15:30 USD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari - 215 Bin
17:00 UsD Toptan Stoklar - Aylik % Haziran 0,2% 0,2%

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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