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ONEMLI BASLIKLAR

ABD ve Cin arasinda ticaret ve kur savaslarinin baskisi altinda kalan kiiresel piyasalar Cin'in

adimlari ile nispeten sakinlerken, dolar/TL bu sabah 5.50'nin altina gerileyerek Nisan basindan bu
yana en diisiik seviyelere indi.

TL degerlenen gelismekte olan iilke para birimleri arasinda éne ¢ikmaya devam ederken, ABD ile
iliskilere yonelik endiselerin azalmasi ve sundugdu yiiksek faizin TL'deki pozitif performansta etkili
oldugu izleniyor.

Asya borsalari yatinnmcilarin hafta boyunca siiren satig baskisinin ardindan rahatlamalariyla hafif
yiikselirken, yuandaki diisiigii sinirlamak igin Cinli yetkililer tarafindan atilan adimlar Cin-ABD
ticaret ve kur savasi endiselerini yatistirmaya yardimci oluyor. Cin Merkez Bankasi'nin diin
yuanda beklenenden daha sert bir sabitleme ve tahvil satisiyla yuani1 dengelemek icin adimlar
atmasiyla toparlanma gergeklesti.

Hafta basinda Cin-ABD gerilimi endiseleriyle 5.6190'a kadar yiikselen, diin 5.5265/5.5285
seviyesinde olan dolar/TL bu sabah 5.4860'a kadar geriledikten sonra biiltenin hazirlandigi an
itibariyle 5.4915/5.4970 seviyesinde bulunuyor. Ayni saatte sepet bazinda TL 5.8217/5.8282,
euro/TL 6.1325/6.1575 , GBP/TL ise 6.6880/6.6940 seviyesinde islem gériiyor.

Reuters'ta diin yer alan bir analizde ABD-Cin ticaret savasinin alevlenmesi ve Pekin'in yuani
devaliie etmesinin, Fed'in dolarin deger kaybetmesine yol acacak adimlar atmasina neden
olabilecegi, bunun da TL'ye daha ¢ok dedger kazanmasi igin yer acacagi belirtilirken, ABD Baskani
Donald Trump'in Tiirkiye'yi S-400'ler nedeniyle cezalandirma konusundaki isteksizliginin de
olumlu yansidigini belirtildi.

Bu sayede TL bu ceyrekte gelismekte olan iilke para birimlerinin arasinda en gii¢lii para birimi
olurken, tahvil getirileri bu yilin basindaki en kétii seviyelerden en iyilerin arasina yiikseldi.

TL'de yiiksek getiri, kiiresel merkez bankalarin genislemeci politikalari, Tiirkiye-ABD iliskilerine
yo6nelik olumlu beklentiler, S-400 konusunun daha arka planda kalmasinin yani sira TL'de a¢iga
satisin maliyetinin yiiksek olmasinin kurda yukari yonlii spekiilatif hareketleri engellemesinin de
TL'ye olumlu yansidigini belirtiyor.

Diger taraftan kiiresel biiyiime endiseleri ve ticaret savaslari, Brexit, Akdeniz'de AB ile yasanan
gerginlik ve jeopolitik gelismeler de baski unsuru olarak piyasalarin giindeminde kalmaya devam
ediyor.



Tahvil piyasasinda ise gosterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi Cuma giinii spot kapanista %15.47
seviyesindeydi. Diin ise spot kapanista son islemde %15.53 seviyesindeydi.

iki yilik gésterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii spot kapanista %16.18 seviyesindeydi. Diin
ise spot kapanista %16.15, valérde son islemde %16.11 seviyesindeydi.

Asya borsalari yatinnmcilarin hafta boyunca siiren satig baskisinin ardindan rahatlamalariyla hafif
yiikselirken, yuandaki diisiigii sinirlamak icin Cinli yetkililer tarafindan atilan adimlar Cin-ABD
ticaret ve kur savasi endiselerini yatistirmaya yardimci oluyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi 6nceki sekiz islem giiniinde %8.26
geriledikten sonra ilk islemlerde %0.05 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi yiikselis trendinin aksine yiizde 0.26 geriledi.

S&P 500 endeksi %1.30 yiikselirken, diinya genelindeki endeksleri izleyen MSCI endeksi ise yiizde
0.50 yiikselerek yedi islem giiniinde ilk kazanimini kaydetti.

Cin Merkez Bankasi’'nin diin beklenenden daha sert bir sabitleme ve tahvil satisiyla yuani
dengelemek icin adimlar atmasiyla toparlanma gergeklesti.

Beyaz Saray Ulusal Ekonomik Konseyi baskani Larry Kudlow'un agiklamalari da iyimserlige destek
oldu. Kudlow diin yaptigi agiklamada, Trump ydénetiminin Cin ile ticari gériismelerine devam
etmek istedigini ve Eyliil ayinda bir Cin heyetine ev sahipligi yapmayi planladigini séyledi

PARITELER

USD/TRY

Ticaret savaslarina yénelik gelismelerin 6n planda oldugu bu giinlerde TCMB tarafindan, bir siiredir
tartismalara neden olan briit rezervlerine yénelik zorunlu karsiliklar ve swaplar lizerinden yapmis
oldugu hamleler TL varhklari lizerinde pozitif bir etki yaratirken kur lzerinde de satis baskisi
yaratmakta. Ayrica bu hafta icerisinde takip ettigimiz olumlu enflasyon rakamlari ile jeopolitik
tarafta yasanan yumusamaninda TL'deki pozitifligi destekledigini séyleyebiliriz. 5.50 destegi
lizerinde bir fiyatlama gériilmekte. Ozellikle ticaret savaslarinda yasanan gerilim suanda TL lehine
hareketleri sinirliyor. Paritede 5,50 seviyesi gecilirse kur tarafinda satis yonli islemler artis
gosterebilir ve 5.4835, 5.4650, 5.4310 ve 5.4000 destekleri takip edilebilir. 5.50 (izerinde yasanacak
toparlanma hareketlerinde ise 5.5500, 5.5790 ve 5.5910 direnc seviyeleri izlenebilir.



Cndl; TRY=; Bid
7.08.2019; 5,5174; 5,5328; 5,4770; 5,4978; -0,0204; (-0,37%)

i

5.50 seviyesi altinda giinlik kapanis yapmasi halinde 5.45 seviyeleri goriilecektir) -6

'L
hmmfi .m i

- 5,65
T P
| ‘ | ‘ 5,55
S
20 27 03 10 17 24 01 08 15 2 29 05 12
Mayis 2019 | Haziran 2019 | Temmuz 2019 | Agu19

> EUR/USD

Ticaret Savaslarina yénelik gelismeler parite fiyatlamalari (izerinde etkili olmaya devam ediyor. ABD
Baskani Donald Trump’in, Cin’e ek vergi tarifesi uygulamalarinin tekrardan baslayacagini
aciklamasina karsin Cin kamu sirketlerinin ABD tarim ithalatini durdurmasina yénelik gelismeler
tansiyonu yiikseltti. Avrupa’da diin Almanya Fabrika Siparisleri yiizde 0.5 beklentilere karsin yiizde
2.5 ile beklentilerin (izerinde gerceklesti. Bununla birlikte Avrupa Bélgesi’nde giindem Brexit’e dair
gelismelerdeydi. Anlasmasiz ayrilik ihtimallerinin artmasi Euro Bélgesi’nde endise yaratmaya devam
ediyor. Bugiin ise ekonomik takvimde sakin bir giin bizleri beklerken Almanya’dan Sanayi Uretim
datasi agiklanacak. Teknik olarak 1.1220 seviyelerinde islem géren paritede asagi yonlii islemler igin
1.1140, 1.1115, 1.1065 ve 1.1000 destek seviyeleri takip edilebilir. Ancak yukari yénlii islemlerin
agirhik kazanmasi durumunda 1.1265, 1.1280, 1.1330 ve 1.1390 direng seviyeleri tekrar giindeme
gelebilir.

Cndl; EUR=; 7.08.2019; 1,1197; 1,1219; 1,1196; 1,1204; +0,0007; (+0,06%)
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» GBP/USD

Farite fiyatlamalari agisindan olduk¢a kritik olan Brexit konusunda son birka¢ giinde Britanya
hiikumetinin: Bir Cikis Anlasmasi yapmayi istedigine dair séylemlerinin diin de devam etmesi ile de
1.22 seviyesinin lzerine ¢ikildi. Ancak yine, Avrupa Birligi tarafindan ilerleyen saatlerde gelen:
Masadaki Anlasma’nin degistirilmesinin séz konusu olmadigina dair olumsuz séylemler ve
Britanya’da yapilan 5 yillik tahvil ihalesinde gériilen sert faiz diisiisleri de Pound lizerinde baskiya
neden olarak paritede geri g¢ekilmeler olusturdu. Aksamiizeri ise St.Louis FED Baskani James
Bullard’in: ilave faiz indirimlerini g6zardi etmediklerine yénelik aciklamalari ile ABD Dolari tekrardan
deger kaybetti ve paritede yukari yonlii ataklar olustu. Buglin de parite acgisindan yine; gerek Brexit,
gerekse Ticaret Savaslari eksenindeki gelismeler kritik 6neme sahip olacak. Keza, FED ve BOE’nin
sonraki faiz ve politika hamlelerine dair gelebilecek agiklamalar da parite (lzerinde oynakliklara
neden olabilir.

Cndl; GBP=; 7.08.2019; 1,2168; 1,2190; 1,2142; 1,2148; -0,0018; (-0,15%)
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> ALTIN
Altin fiyatlari Cin ile ABD arasindaki ticaret savasinin yatisma isareti géstermeyerek giivenli liman
varliklara olan talebi artirmasiyla alti yildan uzun siirenin zirvesini gérdi. Altinin spot piyasaki ons
fiyatiXAU= ilk islemlerde 1,489.76 dolar ile Nisan 2013'den bu yana en yiiksek seviyesini gérdiikten
sonra %0.9 artisla 1,486.41 dolarda bulunuyor..Gram Altin bu sabah 262-TL den islem gérdii.
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> PETROL
Petrol fiyatlari ABD-Cin ticaret anlasmazliginin kiiresel ekonomiye ve yakit talebine zarar verme
olasiliginin piyasaya gélge diisirmeye devam etmesiyle ilk islemlerde geriledikten sonra yatay
seyrediyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyatiLCOc1 % 0.05 artisla 58.97 dolara
ylikseldi ancak yedi ayin dip seviyelerine yakin islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI :igmi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTi | ONCEKI
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) %0,4 %0,3
10:30 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) -%0,2 -%0,3
10:30 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Yillik) %5,7
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi -11,020B

Kaynak : Reuters, Bloomberg
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