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ONEMLI BASLIKLAR

Kiiresel risklerin 6n planda oldugu bir giinii geride biraktik. Ozellikle ticaret savaslari cephesinde

yasanan gelismeler piyasalarda endiselere neden oluyor. Gegtigimiz hafta ABD Baskani Donald
Trump’in, 1 Eyliil itibariyle 300 Milyar Dolarlik iiriine yiizde 10’luk bir ek tarife uygulayacagini
acitklamalasiyla birlikte iki iilke arasindaki gerilim siiratle artis géstermisti.

Ayrica Cin tarafindan gelen tehditkar a¢ciklamalarda yanan atesi kériiklemisti. Giindemde bomba
etkisi yaratan haber akisi ise hafta sonunda Cin cephesinden geldi. Cikan spekiilasyonlara gére
Cin, kamu sirketlerinden ABD’den alinan tarim iiriinleri alimlarini durdurmak istiyordu. Ozellikle
Cin cephesinden gelen bu hamle ticaret savaslarindaki gerginligi iyice alevlendirdi ve Ons Altin,
Japon Yeni ve ABD tahvilleri gibi giivenli liman varliklara talep artarken, diin 5.62'deki diren¢
seviyesinden dénen dolar/TL bu sabah 5.55 civarinda seyrini siirdiiriiyor.

TCMB diin yabanci para zorunlu karsilik oranlarinin tiim vade dilimlerinde 100 baz puan
artirllmasina, ayni zamanda TCMB nezdinde dolar cinsinden tutulan zorunlu karsiliklara, rezerv
opsiyonlarina ve serbest hesaplara uygulanan faiz oraninin 100 baz puan indirilerek %1 olarak
belirlenmesine karar verdi. TCMB séz konusu degisiklikler ile piyasadan yaklasik 2.1 milyar dolar
likidite gekilmesinin beklendigini duyurdu.

TCMB ayrica déviz karsihgi TL swap islemlerinin, geleneksel ihale (¢oklu fiyat) yéntemiyle 1, 3 ve 6
ay vadeli olarak da gergeklestirilmesine karar verildigini duyurdu.

Ote yandan tahvil piyasasinda ise gosterge 10 yillik tahvilin bilesik faizi Cuma giinii spot
kapanista %15.47 seviyesindeydi.

iki yilik gdsterge tahvilin bilesik faizi ise Cuma giinii spot kapanista %16.18 seviyesindeydi. Diin
ise spot kapanista %16.29, valérde son islemde %16.08 seviyesindeydi.

Ayrica diin dikkatler enflasyon rakamlarindayd. Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun agcikladigi
rakamlara gére TUFE aylik bazda yiizde 1.60 beklentilerine karsin yiizde 1.36, yillik TUFE ise yiizde
16.90 beklentilerine karsin yiizde 16.65 ile piyasada tahmin edilen rakamlardan daha iyi bir sonu¢
aldi. Uretici Fiyat Endeksi ise aylik bazda yiizde 0.99 azalirken yillik bazda ise yiizde 25.04
seviyesinden yiizde 21.66’a diistii. Boylelikle gelen bu rakamlar sonrasi YiUFE- TUFE makasi yiizde
5.01 ile 2018 Mart ayindan bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

ABD tahvillerinde olusan talep ise 10 yillik faizlerini 2016 yilindan sonra ilk defa 1.77 seviyelerine
kadar indirerek FED’in 2019 yili faiz indirim beklentilerini artirdi. Bundan sonraki siiregte
dikkatlerimiz Cin’i tarim iiriinlerini almamakla su¢layan ABD Baskani Donald Trump tarafindan
gelecek aciklamalarda olacak.



Avrupa tarafinda ise ECB yetkililerinden gelen agiklamalar dikkat ¢ekti. Ozellikle Avrupa Merkez
Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Ewald Nowotny’nin, “ECB’nin tahvil alimlarina yeniden baslamasi
ihtiyaci gérmiiyorum” seklindeki agciklamalari 6nemliydi. Avrupa’nin lokal sorunu haline gelen
Brexit konusunda ise AB Komisyonu Sézciisii, daha énce ingiltere ile anlasma saglanan Brexit
taslaginin masadaki en iyi anlasma oldugunu vurguladi.

Birlesik Krallik Bagsbakanlik Sozciisii ise 31 Ekim tarihinde ne sekilde olursa olsun ¢cikacaklarini
soyledi. Avrupa’nin ekonomik takviminde ise Hizmet PMI’lari é6n plandaydi ve Euro Bélgesi,
Almanya ve Fransa’dan gelen rakamlar beklentilere yakin bir gériintii ¢izdi.

Kiiresel hisse senedi piyasalari ABD'nin Cin'i kur manipiilatérii ilan etmesinin zaten kirilgan olan
yatirimci giivenini zedelemesinin ardindan kayiplarini artirdi.

Yatirnmcilarin riskten kagcinmaya ¢alismasiyla bazi tahviller ile yen ve Isvigre frangi gibi bazi para
birimlerinin de aralarinda bulundugu giivenli liman varliklar deger kazandi.

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin diin ABD hiikiimetinin Cin'in para birimi yuani manipiile
ettigini sonucuna vardigini ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile irtibata gegerek, Cin'in son
eylemlerinin yarattigi adil olmayan rekabet kosullarinin ortadan kaldirilmasi icin adim atacagini
belirtti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Ocak'tan bu yana en diisiik
seviyesine geriledikten sonra %0.85 ekside bulunuyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.2, Avustralya borsasi ise %2.2 geriledi.

PARITELER

USD/TRY

ABD tarafinda giindemde ticaret savaslarina yénelik gelismeler én planda olmaya devam ediyor.
Ozellikle son giinlerde ABD ile Cin arasinda karsilikli olarak yapilan agiklamalar sonrasi tekrardan
alevlenen ticaret savaslari gelismekte olan lilkelerin para birimleri de dahil olmak lizere riskli
varhklar lizerinde baski yaratiyor. Ancak TL varliklarinin bu durumdan bir miktar ayristigini
goérmekteyiz. Haftaya ticaret savaslarinin baskisiyla negatif bir baslangic yapmistik. Ancak diin
gerek olumlu gelen enflasyon rakamlari gerekse TCMB tarafindan gelen zorunlu karsilik hamlesi
sonrasi bu durum tersine déndii ve kur tarafinda saticili seyir hakim oldu. Suanda ise 5.50 destegi
lizerinde bir fiyatlama gérmekteyiz. Bu seviye kirilirsa geri cekilmeler derinlesebilir ve 5.4835,
5.4500, 5.42300 ve 5.4000 seviyelerine kadar geri ¢ekilmeler gériilebilir. 5.5000 seviyesi lizerinde
kaliciliklarda toparlanma hareketleri gérebiliriz. Bu durumda ise 5.5675, 5.5815 ve 5.6100 direncleri
ilk etapta 6nemli olabilir. 5.6100 kirilmasi halinde ise alis yonlii islemler hizlanabilir..



HACandle; TRY=; Bid; 6.08.2019; 5,5765; 5,5926; 5,5340; 5,5581; -0,0262; (-0,47%); BBand; TRY=; Bid(Last); 20; Sinple; 2,0; 6.08.2019; 5,7621; 5,6456; 5,5291

Kurda 5,50 destegdi 6nemli |

> EUR/USD

Haftanin ilk islem giini kiiresel risklerin piyasada én planda oldugu bir giindii. ABD-Cin arasinda
goriismelerin devaminda tansiyon yiikselmeye devam etti. Ozellikle ABD Baskani Donald Trump’in,
Cin’e ek tarife uygulayacaklarina yénelik séylemleriyle birlikte ticaret savaslarinda artan tansiyon
Cin’in kamu sirketlerine ABD tarim liriinleri alimini durdurmasina dair bir talimat yollamasiyla artis
gosterdi. Bunun sonucunda ABD tahvillerinde asagi yonlii geri ¢ekilmeyle birlikte Dolar varliklarinda
deger kayiplari gériildii. Diger taraftan Avrupa’da ise Brexit’e yonelik gelen haber akislari tedirginlik
yaratmaya devam ediyor. Bununla birlikte veri akisinda ise Almanya ve Euro Bélgesi PMI datalari
beklentileri karsilayamad.. Yine de parite fiyatlamalarinda ticaret savaslari ve Brexit meselesine dair
gelen haber akislari belirleyici olmaya devam ediyor.

Teknik olarak 1.1185 direncinin lizerinde islem géren paritede yukari yonlii islemler icin 1.1215,
1.1240, 1.1265 ve 1.1300 ara direng seviyeleri takip edilebilir. Ancak yukari yénlii ataklarin hiz
kazanmasi igin 1.1300 seviyesinin (zerinde kaliciik saglanmasi gerektigini diisiinmekteyiz. Aksi
ybénde satis yonlii islemlerin adirlik kazanmasi durumunda ise 1.1185, 1.1160, 1.1140 ve 1.1115
destek seviyeleri tekrar glindeme gelebilir.

Cndl; EUR=; Bid; 6.08.2019; 1,1201; 1,1249; 1,1188; 1,1201; -0,0001; (-0,01%); BBand; EUR=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0;
6.08.2019; 1,1305; 1,1184; 1,1063
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Gectigimiz Persembe giinii, ABD Baskani Donald Trump’in Cin’e yénelik yapmis oldugu tehditvari
aciklamalar sonrasi yeniden tirmanma egilimine giren ABD-Cin Ticaret Savaslari, diin sabah
saatlerinde Cin tarafindan gelen; ABD tarimsal lriinlerinin kamu kurumlarinca aliminin
durdurulacagina yénelik haber akislari ile pik yaparken, paritede kendisini gésterdi. Diger taraftan;
Brexit’e dair haber akislarinin da takip edildigi paritede, AB Komisyonu’ndan: Brexit ¢ekilme
anlasmasinin masadaki olasi en iyi anlasma oldugu ve miizakere edilmeye agik olmadigina yénelik
séylemlerin gelmesi, ingiltere Hizmet ve Bilesik PMI datalarindan kismen destek bulan Pound
lizerinde baski olusturdu. Keza, hafta sonunda bazi muhalif milletvekillerinin erken genel segim
istediklerine dair gelen haber akislari ile ingiliz hiikumet tahvillerinin tarihi diisiik seviyelerine dogru
ilerlemesi de; paritede 1.2105 destek noktasinin bir kez daha test edilmesini saglayan
gelismelerdendi. Ancak, yine Britanya hiikumet sézciisiiniin: Backstop konusunda (irlanda siniri),
Boris Johson ile AB tarafinin yapacagi gériismede AB ‘nin pozisyonunun degismesinin umulduguna
yonelik gelen agiklamalari ile paritede toparlanma girisimleri gériildi. Bugiin veri takviminde,
ABD’den gelecek olan; Is imkanlari ve personel dedisim orani (JOLTS) datasi takip edilecek. Ancak,
haber akislari tarafinda izlemeye devam edecegimiz; Ticaret Savaslari ve Brexit gibi risk unsurlarinin
durumu ise parite fiyatlamalari acisindan daha ¢ok 6nem arz edecek.

Teknik olarak ise giin igerisinde 1.2170, 1.2195, 1.2220 ve 1.2250 direngleri ile 1.2130, 1.2100,
1.2080 ve 1.2040 destek seviyelerini takip edecegiz..

Cndl; GBP=; Bid; 6.08.2019; 1,2142; 1,2168; 1,2131; 1,2154; +0,0013; (+0,11%); BBand; GBP=; Bid(Last); 20; Simple; 2,0; 6.08.2019; 1,2684; 1,2366; 1,2047
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ALTIN

Altin fiyatlari ABD'nin Cin'i kur manipiilatérii ilan etmesinin ardindan yatirimcilarin giivenli liman
varliklara yénelmesiyle alti yilin zirvelerine yakin seyrediyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati ilk
islemlerde 1,474.81 dolar ile Mayis 2013'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérdiikten sonra 1,462.50
dolar ile yatay seyrediyor.Gram Altin bu sabah 261-TL den islem gérdii.



-1,4069; (-0,10%); BBand; XAU=;
07:00 6.08.2019; 1.472,4699; 1.464,8715; 1.457,2731

1.462i1931

> PETROL

Petrol fiyatlari hdfif yiikseldi ancak ABD-Cin ticaret savasindaki tirmanmanin kiiresel ekonomik
biiyiime ve ilerdeki ham petrol talebine endiseleri kuvvetlendirmesiyle baski altinda kalmaya devam

ediyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati ilk islemlerde 59.07 dolar ile Ocak ortasindan bu
yana en diislik seviyeye gerilemesinin ardindan %0.17 artisla 59.91 dolara yiikseldi.

Islemcilerin diinyanin en biiyiik iki petrol alicisi olan ABD ile Cin arasindaki devam eden ticaret
savasinin yakit talebini zedeleyebilecegi endiseleriyle Brent ham petrolii %3'den fazla diisiis

kaydetmisti.

N/A; N/A;
BBand; BRT-; 19:00 5.08.2019; 62,14; 60,10; 58,05

58,47

PiYASA VERILERI:
.| PARA .. A - .
TR: SAATI BiRIMi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) -%2,2
17:00 Usb Is imkanlari ve Personel Dedisim Orani (JOLTS) 7,323M




Kaynak : Reuters, Bloomberg
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